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TONG QUAN Vi MO THANG 10/2024

My: diéu kién hién tai van con yéu
nhung niém tin nganh sdn xudt
dang dugc cdi thién - Nganh dich
vu My duy tri da tdng trudng
manh, véi su 8n dinh trong hoat
doéng va ky vong tich cuc.

Trung Quéc van tén tai nhiéu
thach thac trong viéc duy tri da
tdng trudng.

Chdu Au va Nhat bdn tiép tuc suy
yéu.

Lam phat duy tri su kha quan. Ky
vong lam phdat ca ndm 2024 van
dat muc tiéu dé ra tu viéc nguén
cung luong thuc tiép tuc dugc
cling ¢8. Nguén cung xéng ddau
duy tri én dinh gid xédng ddu
khéng tdng doét bién

Mdat bdng lai sudt tdng nhe, ky
vong trong giai doan cudi nam lai
sudt sé khéng tdng qud manh
nh& cdc yéu té FED dd ha Idi suat
vd dong tién USD phuc héi.

Nganh sdn xudt Viét Nam bdt
ddu phuc héi sau tdc déng cua
béo Yagi - Chi sé6 PMI phuc héi.
Can cdan thuong mai tiép tuc kha
quan mang lai nhiéu ky vong vé
dong tién USD va tdng trudng
GDP cho giai doan cudi ném.

Nganh sdn xudt ctia My tiép tuc thu hep trong thdng 10/2024 nhung
téc déd suy gidm dd chdm lai. Ngdanh dich vu MYy tiép tuc md réng
manh mé& ghi nhdn muc tang trudng lién tuc trong 21 thdng qua. Lam
phdt va lam phdt 161 trong thang 10/2024 dat 1an lugt 2.6% va 3.3%.
CME Fedwatch trong ngay 18/11/2024 ghi nhén chi hon 58% FED sé
tiép tuc ha l&i sudt thém 25 diém co bdn vao thdng 12 nay.

Linh vuc dich vu dat muc lac quan cao nhdt trong médt ndm va sdn
xudt tang nhe . Cdc yéu té hd trg bao gém chinh sdch chinh phd, cdi
thién diéu kién néi dia va phdt trién cong nghé, song chi phi dau
vao, ddc biét nhén sy, du kién tdng cao. SAn lugng va don hang mdi
trong sdn xudt tdng nhanh nhdt 4 thdng qua nhd nhu cdu ndi dia,
du xudt khdu tiép tuc gidm va lao déng sut gidm manh.

Tinh hinh kinh t& todn khu vuc Chau Au dang trong trang thdi dinh
tré, vai trién vong tang trudng thdp va dp luc tir lam phdt kéo ddi,
khién niém tin cla cdc doanh nghiép sut gidm nghiém trong. Kinh té
Nhdt BAn déi mdt véi nhiing thdch thic tu lam phdt, chi phi lao
déng tang, va nhu cdu yéu & cd trong nudce 1an qudce té, nhung van
duy tri ky vong tich cuc & mét sé linh vuc cu thé.

CPI T10/2024 tang 2,89% svck. Chl yéu dén tu viéc nhém thuc phdm
ti€p tuc tdng cao ké dén Id nhom nha & va vat liéu day dung; thudc
va dich vu y t€. CPI binh quén 10 thdng ndm 2024 tdng 3,78% svck.
Lam phdt co bdan thdang 10/2024 tang 0,23% so voi thdng trudc,
tdng 2,68% so vai cung ky ndm trudc. Binh qudin 10 thdng ndm 2024,
lam phdt co bdn tdng 2,69% svck. chd yéu do gid luong thuc, thuc
phdm, dién sinh hoat, dich vu gido duc, dich vu y té va xang dau Ia
yéu t6 tdc doéng lam tang CPI nhung thuéc nhém hang dugce loai tra
trong danh muc tinh lam phdt co ban.

L&i sudt qua dém T10/2024 ha nhiét so véi thang trudc giao déng tu
2.66%-4.7%. Tuy nhién tdng manh tré lai vao ddu thdang 11 va hién
dang gidm dan vé 4.72%. Lai sudt huy déng tai cdc ky han dai ciia
hé théng ngdn hang thuong mai nhich tang nhe trong T10/2024 tuy
nhién dé& duy tri trong ndia dau T11/2024.

Linh vuc sdn xudt bdt ddu phuc héi tU con bdo thang 9, vaéi sdn
luong va don ddt hang mdi tang trd Iai. Trong T10/2024, xudt siéu
1.99 ty USD. Tinh chung 1072024, xudt siéu 23,31 ty USD. Trong
T10/2024, Viét Nam don 1,42 triéu luct khdch quéc té (+27,6% svck).
Trong 10T/2024, luong khdach qudc té dat hon 14,1 triéu luct (+41,3%
svck). Téng muc bdn lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung
T10/2024 (+2,4% MoM va +7,1% svck). Vén FDI thuc hién dat 19,58 ty
USD (+8,8% svck).
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Mét sé chi s6 vi mé thang 10/2024
‘ | Previous | Recent | Forecast _

CPI 2.40% 2.60% 2.60%

CPI 1&i 3.30% 3.30% 3.30%

PMI sdin xudt 47.80 48.50 47.80

PMI dich vu 55.20 55.00 55.30

~ Ty lé that nghiép 4.10% 4.10% 4.10%

MY PPI 1.90% 2.40% 2.30%

PPI 15i 2.90% 3.10% 3.00%

P -0.73% -0.29% n/a

Bdn 1& 1.98% 2.85% n/a

Viéc lam phi ndng nghigp 223,000 12,000 106,000

CPI 2.00% 2.00% 2.00%

CPI 18] 2.70% 2.70% 2.70%

PMI sdin xudt 45.00 46.00 45.90

CHAU AU Ty 1& that nghiép 6.30% 6.30% 6.40%
PPI -2.30% -3.40% -3.50%

P -0.10% -2.80% -2.00%

Bdn Ié 2.40% 2.90% 1.30%

CPI 0.40% 0.30% 0.30%

PMI sdin xudt 49.30 50.30 49.70

PMI dich vu 50.30 52.00 50.50

TRUNG QUOC Ty I& thét nghiép 510% 5.00% 510%
PPI -2.80% -2.90% -2.50%

P 5.40% 5.30% 5.50%

Ban lé 3.20% 4.80% 3.80%

CPI 3.00% 2.50% n/a

CPI 1&i 2.80% 2.40% 2.30%

PMI sdn xudit 49.70 49.20 49.00

" . PMI dich vu 53.10 49.70 49.30
NHAT BAN Ty 1& that nghiép 2.50% 2.40% 2.50%
PPI 3.10% 3.40% 2.90%

P -4.90% -2.80% -5.00%

Ban & 3.10% 0.50% 2.10%

CPI 2.63% 2.89% 3.50%

CPI 18] 2.54% 2.69% 2.60%

PMI sdin xudt 47.30 51.20 52.00

. P 10.8% 7.00% 10.00%
VIET NAM Bdn 1& 7.63% 7.10% 8.00%
PPI Néng Nghiép 9.09% 9.34% 10.00%

PPI Cong nghiép 1.07% 1.51% 1.10%

PPI Dich vy 7.00% 5.59% 7.00%

Ngudn: Bloomberg, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Nén kinh té Thé Gigi

1.

Tinh hinh kinh té€ My: Mdc du diéu kién hién tai vdn con yéu, niém tin ctia doanh
nghiép trong ngdnh sdn xudt dang duoc cdi thién, cho thdy trién vong tich cuc
trong tuong lai - Nganh dich vu My duy tri da tdng trudng manh, vdi su én dinh
trong hogt déng va ky vong tich cuc trong thdi gian tdi. - tr.4

Tinh hinh kinh té My: Lam phdt dang suy gidm nhung & téc dé chdm - ky vong tién
trinh cdat gidm I8i sudt to FED vdn tiép tuc dién ra trong giai doan cudi ndm.— tr.5

Kinh Té Trung Qudc: su cdi thién tich cuc trong tédm ly kinh doanh tai Trung Qudc,
nhung vén tén tai nhiéu thdch thic trong viéc duy tri da tang trudng —tr.é

Nén kinh t& Chdu Au tiép tuc suy gidm - Nhdt Ban déi dién thdch thic gia tdng
nhung ky vong hdi phuc van hién dién - tr.7

Nén kinh té Viét Nam

1.

10.

1.

Du chiu tde déng thiét hai ti bdo Yagi nhung GDP Viét Nam trong Q3/2024 van dat
muc tdng trudng dn tuong so vdi cung ky. Céng nghiép ché bién ché tgo tiép tuc
dong vai tro then chét va ky vong duy tri trong quy cudi ndm - tr.8

Lam phdt duy tri su khd quan. Anh hudng tir bdo tiép tuc gdy khd khdn khién cho
gid thuc phdm va dich vu y té gia tdng. Ky vong lam phdt cd ndm 2024 vén dat
muc tiéu dé ra tu viéc ngudn cung luong thuc tiép tuc dugc cung cé. Ngudn cung
xdng ddu duy tri 6n dinh gid xdng ddu khéng tang dot bién— tr.9

Muc tiéu lgm phdt ky vong cao sé dat dugc trong ndm 2024— tr.11

Tdng trudng tin dung 9T/2024 udc dat 9% so vdi cudi 2023, ky vong tdng trudng tin
dung cd ndm 2024 dat 15%.- tr.12

Ap luc ty gic dang quay trd lai. Ky vong ty gid sé duy tri 8n dinh v& gidm nhe nhd su
thdng du trong cdn cdn thanh todn va dong vén FDI. — tr.13

Ngdn hang Nha Nudce (NHNN) vén dang bom rong thanh khodn — tr.14

Mgt bdng I6i sudt tdng nhe trd lai dudi dp luc ty gid, ky vong trong giai doan cudi
ndm Idi sudt sé khéng tdng qud manh nhd cdc yéu té FED dd ha I&i sudt va dong
tién USD phuc hoi.— tr.15

Cadn cdn thuong mai tiép tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va
tdng truéng GDP cho giai doan cudi ndm. Ky vong vdi viéc chdm dut chinh sdch
thdt chat hé tro phuc héi kinh té ti My ndi riéng va cdc nudc phdt trién néi chung sé
thuc ddy xudt khdu tiép tuc dat muc tdng trudng cao — tr.16

Nganh sdn xudt Viét Nam bdt ddu phuc héi sau tdc déng cla bdo Yagi - Chi s6
PMI phuc héi. Bén canh dd, chi sé sdn xudt va tiéu thu van tiép tuc dat muc tdng
trudng tét so vai cung ky.— tr.17

Bdn Ié hang hda dich vu va du lich qudc té tiép tuc khd quan. Ngudn vén ddu tu
céng dat muc tdng trudng tét so vdi cung ky nhung con cdch xa ké hoach dé ra —
tr.18

Dong vén FDI vao Viét Nam tiép tuc tdng trudng vdi su da dang héa va xu hudng
ddu tubén ving — tr.12




BAO CAO ViMO

"VVPBank Securities

Tinh hinh kinh t&€ My: Mdc du diéu kién hién tai van con yéu, niém tin ciia doanh nghiép trong
ngdnh sdn xudt dang dugc cdi thién, cho Ehé'y trién vong tich cuc trong tuong lai - Nganh dich
vu My duy tri da tdng trudng manh, véi su 6n dinh trong hoat déong va ky vong tich cuc trong thoi

gian tgi.

Su phuc héi khéng déng déu gilla cac
nganh kinh té&, véi su dan ddu la tai chinh,
cbéng nghé va céng nghiép.

Nganh sdn xudt ctia My tiép tuc thu hep
trong thdng 10/2024 nhung téc dd suy gidm
dd chdm lagi. Chi s& PMI san xudt dat 48.5,
tang tu 47.3 (thang 9), nhung van dudi méc
50.0, ddnh ddu thdang thu tu lién ti€p suy
gidm. Nguyén nhéan chinh tir su bét én trude
ky bdu cir Téng thdng khién cdc don hang
mdéi ti€p tuc gidm, ddc biét la xudt khdu
sang chdu Au, du téc dé gidm déd cham hon.

* Sd&n xudt va viéc lam: Cdc nha sdn xudt
cdt gidm sdn luong thdng thua ba lién tiép,
doéng thai gidm lao déng va hoat dong
mua sédm nguyén liéu. Tuy nhién, ky vong
sdn lugng sé tang trong ndm tdi, nhd ky
vong nhu cdu héi phuc sau bdu cir va 1ai
sudt gidm. Ap luc lam phat: Chi phi déu
vao t&dng chdm nhdt trong gédn mét ndm,
trong khi gid ddu ra clng gidm téc sau
muc cao trong thdng trusc. Tinh trang
chudi cung Ung: Thai gian gico hang bi
kéo dai lIan ddu trong ba thdng, do dnh
hudng tU bdo va cdc vdn dé ndng luc cla
nhd cung cdp.

Ngdanh dich vu My tiép tuc mé rdong manh
mé trong thdng 10/2024. Chi sé PMI dich vu
dat 55.0, gidm nhe so v&i 55.2 cuia thang 9
nhung van ghi nhdn muc tdng trudng lién
tuc trong 21 thdang qua.

« DPon hang méi: Tang trudng 6n dinh thdng
thu sdu lién ti€p, chu yéu tu khdch hang
néi dia, trong khi don hang xudt khdu
t&dng chdm do nhu cdu quéc té yéu. Niém
tin kinh doanh: Cdi thién ddang k&, dat
muc cao nhdt ké tur thang 6, nhaé ky vong
diéu kién nhu cdu tét hon sau bdu ci va
I&i sudt gidm. Lao ddng: Tuyén dung tiép
tuc gidm nhe thdng thu ba lién ti€p, chu
yéu do su thdn trong vé nhu cAu tuong lai.
Tuy nhién, mét sé& doanh nghiép dé bé
sung nhan su dé Idp chd tréng. Gid cad:
Téc doé tdng gid ddu ra chdm nhdt trong
4.5 ndm qua, mdc du chi phi dau vao (dac
biét & chi phi nhdn su) van t&ng cao.
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Nguén: PMI, Fiinpro, SBVY, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Tinh hinh kinh té My Lam phat dang suy glam nhung & toc dd chdm - ky vong tién trinh cdt giam
IGi sudt tir FED vén t|ep tuc dién ra trong giai doan cudi ném.

Su td&ng trudng trong thu nhdp va chi tiéu, Cd nhén va niém tin tiéu dung

cung v&i muc ddé én dinh trong ty & tiét 120 6%

kiém. Bén canh do, niém tin tiéu dung dé 100 LA

quay ddu tang trd lai. Cdc yéu té ndy thé 80 4%

hién phdn ndo su 8n dinh cla nén kinh t& 60

My & thai diém hién tai. 40 2%
20

_ 0%
$ 525 38525 35 9

mmE Chisé niém tin TD (trdi) === Thu nhdp cd nhan (svck)
= Chi tiéu cd nhan (svck) Ty |& tiét kiém

Lam phdt va lam phdt 16i trong thdng LGi suat va lam phat

10/2024 dat lan luct 2.6% va 3.3%. Su gia
tadng ndy chu yéu ducc thuc ddy bdi gid
ndng luong tdng trd lai sau mét sé thdng
gidm. Tuy nhién, lam phdt co badn gitr muc
én dinh, phdn dnh dp luc gid cd da ducc
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FED du kién van duy tri quan diém thdn CPI(svek) CPI 151 (svek) FrR

trong trong viéc diéu chinh I&i sudt. Hién
tai, 1&i sudt dang & muc tu 4.50% - 4.75%,
sau moét dot cat gidm & sudt 0.25% vao CME Fedwatch ngdy 18/11/2024

PCE 1&i (svck) === PP||3i (svck)

thang 11/2024. 100% gy
Khi lam phdt da gidm ddng ké va thi o
trudng lao déng dang suy yéu nhe. Viéc 50% 50 :
cat gidm 1ai sudt cling dugc du bdo sé tiép 'Er\°> L . .
tuc trong thang 12 téi. 0% |
N LN wn LN L o] LN n LN
CME Fedwatch trong ngay 18/11/2024 ghi RN N N
R . oo . N 5 ™ o) No) ™~ o o N
nhén chi hon 58% FED sé tiép tuc ha ldi © © © © © o
sudt thém 25 diém co ban vao thdang 12 B (225-250) ®(250-275) ®(275-300) ®(300-325) W (325-350)

nay. B (350-375) m(375-400) m(400-425) = (425-450) m(450-475)

GDP CPI

Du bdo

(%) 2024 2025 2024 2025

Trung vi 2.70 1.90 2.90 2.30
Trung Binh 2.60 1.90 2.87 2.35
Cao 2.80 3.20 3.50 5.30
Thap 1.70 0.80 1.10 1.80

Nguén: GSO, Fiinpro, SBVY, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Kinh Té& Trung Qudc: su cdi thién tich cuc trong tam ly kinh doanh tai Trung Quéc, nhung van tén
tai nhiéu thdch thic trong viéc duy tri da tdng trudng.

Tam ly lac quan ctia doanh nghiép Trung Kinh t& Trung Quéc
Quéc vé tdng trudng san lugng va lgi 9%
nhudn cdi thién ré rét trong thang 10. \ N 6%

- - m_EH N = = o
Linh vuc dich vu dat muc lac quan cao — I g::
nhdt trong méthdm va sdn xudt tdng nhe . _3;)
Cdc yéu t6 ho tro boq gdbm chinh sdch 6%
Ch|r11h p.rlu, C?I thién ?'heu kién n.Q| d,!O \:O g g ﬁ. $ (NT‘) QI 8 Q. ‘q\l‘ <\T\|‘ ‘i gl
phot tvnenwcongA nghé, sgrjlg cuh| phi déu 5 3§ 5 2 5 3 B3 2 5 38 5 ¢
vao, dac biét nhdn su, du kién tang cao.

 GDP (svek) = CPlI (svck)
SAn luong va don hang mdi trong sdn xudt =PP]| (svck) L&i sudt diéu hanh
tdng nhanh nhdt 4 thdng qua nhd nhu cdu Thuong mai sdn xuéit Trung Quéc
ndi dia, du xudt khdu tiép tuc gidm va lao
déng sut gidm manh. Trong khi do, linh vuc 30% 70
dich vu t&ng trudng nhd nhu cAu qudc té
va ndi dia manh hon, gid dau vao va gid 20% 60
bdan én dinh, nhung dp luc tén dong cbéng 50
viéc van hién hiu. Trién vong kinh doanh 10%
tich cuc, nhung cdc doanh nghiép van lo 0% 40
ngai canh tranh, chi phi nguyén vat liéu, 30
lao déng va bdt én dia chinh tri. -10% 0
Trung Quéc dd trién khai nhiéu géi kich 20% o
thich kinh t& I6n nhdm déi phé véi cac
thdch thic tdng truéng. Cdc bién phdp -30% 0
bao gdm phdt hanh trdi phiéu ddéc biét tri 8§ § 8 8 8 8 8 8 <§ §. ST, <§
gid hang tram ty USD dé hé tro ngdn hang o & 5 2 o0 8§ 5 @ o F &5 9
I8N, thi trudng bdt déng san va cde chuong
trinh tro cdp cho ngudi thu nhép thdp. Bén s Bdin 16 (svek — XUGt Kh&U (svek)
canh do, cdc chinh sdch nhu ha 1&i sudt X A,
vay thé chdp, ndi ldng quy dinh mua nha, Nhép khéu (svek) —SXCN [svek)

PMI San xudt (trdi) = PMI Dich vu (trdi)

va tdng cudng ddu tu co sé ha tang clng

dugc thuc hién nhdm cdi thién thi trusng
noi dia bybdo | GOP | cn

Tuy nhién, hiéu quéd ciia cdc bién phdp (%) 2024 2025 2024 2025
ndy van bi han ché béi cdc vdn dé co cdu
nhu nhu c@u néi dia yéu, khing hodng
niém tin trong linh vuc bdt déng san va Trung Binh  4.82 4.49 0.49 1.22
gdnh nding ng cdng cao.

Trungvi 480 4,50 0.45 120

Cdic goi kich thich d& mang lai tin hiéu tich Cao 500 540 140 210

cuc, nhung dé dat muc tiéu tdng trudng Thédp 4.20 3.80 0.10 0.10
GDP 5% nadm 2024, Trung Qudc s& can nd

luc nhiéu hon trong viéc can bdng gila

tang trudng ngdn han va gidi quyét cdc rai

ro dai han.

Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, spglobal, VPBankS Research phdn tich
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Nén kinh te Chadu Au tiép tuc suy gidm - Nhat Ban déi dién thdch thic gia téing nhung ky vong
héi phuc van hién dién.

Tinh hinh kinh t&€ toan khu vuc Chdau Au .
Kinh té Chéu Au

dang trong trang thdi dinh tré, véi trién 22%
vong tding trudng thdp va dp luc tu lam 7%
phdt kéo dai, khién niém tin cla cdc 2%
doanh nghiép sut gidm nghiém trong. Chi 7%

s PMI sdn xudt van dudi ngudng tdang I B = _\_/C’\—_/_\_ 2%

truéng (50), phdn dnh su suy gidm kéo dadi

trong sdn xudt, don hang mdi va viéc lam. QI Q{ QI $ Q. K.‘) QI QI ﬁl §I gn ?T\IJ

DU gid ddu vaio gidm, dp luctinhucduyéu o© & & 2 © § & 2 © § B ©

va canh tranh gay gdt van dé nang lén = GDP (svek) e CPI (svck)

nganh. Trong [inh vuc dich vy, hoat dong ——PPI sdn xudt (svck) L&i sudit

kinh doanh tdng trudng nhe nhd muc tiéu .

dung 6n dinh du don hang mdi va xugt Thuong mai sdn xudt Chéu Au

khdau gidm manh. Tuy nhién, t8c dd tao viéc /0 -— 15%
50 T 10%

lam dé& chdm lai, phdn dnh niém tin doanh

’ A . . %
nghiép yéu di. Chédu Au dang thuc day ig /\/’\/\\/\’\/ - go/
nlanh me Chlr‘\h SGC'h kln’l'.\ te‘xanfl vOl muc 10 ..IIIIIIIIIIIIiiIIWMl 5%
tiéu trung hoéa khi thdai véo ndm 2050 20 0%
thong qua Théa thudn Xanh. Tuy nhién, NN A A R

2 A ace = P r < | | I | | I 1 I I | | 1
chéu A.L{ dang d.?l m<::|t VO'I tha'ch th‘ue 5 3525359535 ¢
trong viéc thuc hién cdc chinh sdch nay, S . ) o
do su chénh léch vé ha téng vé néing luc  Niém 'tm tiéu oIEJ.ng (tri)  ==—=PMI sdn xudt (trci)
tai chinh gilla cdc nuéc thanh vién, ciing P[\,/” dfCh v (trdi) —SXCN (svck)
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Du chiu tdc dong thiét hai th bGo Yagi nhung GDP Viét Nam trong Q3/2024 van dat muc téng
truong an tugng so véi cung ky Cong nghiép ché bién ché& tao tiép tuc dong vai tro then chét va

ky vong duy tri trong quy cudi ném.

GDP @3/2024 udc tinh tdng 7,40% svck. Khu vuc cong nghiép va xdy dung va khu vuc dich vu tdng tiép
tuc dong vai trd chd dao. Tinh chung 9T/2024 GDP uéc téing 6,82% svek. Khu vuc néng, Idm nghiép va thiy
sdn tang 3,20%; cong nghiép va xdy dung tang 8,19% ; khu vuc dich vu tdng 6,95%. Néng, |dm nghiép va
thdy sdn chiu dnh hudng nghiém trong tu bdo nén tdng trudng chdm lai. Cong nghiép ché bién, ché tao la
doéng luc téng trudng vaéi téc do tang 9,76%. Chung téi su khd quan tr sdn xudt va tiéu thu nganh céng
nghiép va su duy tri trong téing trudng ban lé dich vu sé tiép tuc ky vong thac ddy téng truéng GDP tai
Viét Nam dat mic tir 6.5% trong ndm 2024.

GDP thuc va téng trudng

15 2  mmmN6ng, l[dm nghiép va thiy sdn
10 8 = Cong nghiép va xdy dung
- 2 Dich vu
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™M M M M I
) €] (€] ©) © ©) a
06 (o) I Khai khodng
< . . P p
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> B SAn xudt va phdn phdi dién, khi dét v.v..
02 mmm Cung cdp nudc va hoat déng khdic
L
N(Tl) QI nl F,I\‘) fr}l & <§ Ang trudng svc
c o &6 & © & O
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Du bdo téng truéng GDP Viét Nam
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Lam phat duy tri su kha quan. Anh huéng tir bdo ti€p tuc gdy khé khén khién cho gid thuc phdm
va dich vu y t€& gia téing. Ky vong lam phat ca ndm 2024 van dat muc tiéu dé ra tu viéc nguén
cung luong thuc tiép tuc dugc ciing c¢8. Nguén cung xdng ddu duy tri én dinh gid xéng ddu

khéng tdng dét bién. (1/2)

CPI T10/2024 téing 2,89% svck. C6 8 nhom tang
gid va 3 nhém gidm gid. Trong dé chu yéu dén tu
viéc nhém thuc phdm tiép tuc téing cao ké& dén la
nhém nha & va vat liéu xay dung; thudc va dich
vuy té.

+ Nhém thuc phdm téing so véi thang truéc: gid
thit Ign, thit gia cdm va thly sdn tuci séng lan
lugt tdng 0,25%; 0.2% va 0.36%. Bén canh do,
nhu cdu tiéu dung trong thdng tdng trong khi
mot sO loai rau, cl, qud dd cudi vu va thdi tiét
mua, bdo, ngdp lut tai nhiéu dia phuong dnh
hudng dén nguén cung dd khién cho nhém rau
t&ng 3%.

* Nhém nha &, dién nudc, chdt dét va vat liéu
xdy dung tdng so véi thang trude: Gid gas
tang 1,17%, nguyén nhan Ia t ngdy 01/10/2024,
gid gas trong nudc diéu chinh tdng theo gid
gas thé gidi. Gid ddau hoa tdng 1% do dnh
hudng cua cdc dot diéu chinh gid trong thdng.
Gid thué nha tang 0,73% do chi phi dich vu
t&dng lén sau thdi gion ddi ndng cdp va sda
chra chat luong nha cho thué. Nudc sinh hoat
t&ng 0,24% do nhu cdu tiéu dung tang.

* Nhém thuéc va dich vu y té do gid dich vu y té
dugc diéu chinh theo Théng tu sé
22/2023/TT-BYT cua Bd Y té tu ngay
17/11/2023 va do thdi tiét chuyén gico gilia hai
mua, bénh cdm cum, dudng hd hdp gia tdng
nén nhu cdu tiéu dung cdc loai thuéc vé gidm
dau, ha sét, dusng hdé hdp, vitamin va khodng
chdt clia ngudi dén tdang.

* Mat khac, giao théng ghi nhdn gidm so véi
cung ky nhung vén tdng nhe so véi thdng
truée. So vai thdng trudce, gid ddu diezen tdng
2,27%; gid xdng trong nudc tang 0,98% do dnh
hudng clia cdc dot diéu chinh gid trong thdng.
Gid van tdi hanh khdch bdng dudng hang
khoéng tdng 32,75% do nhu cdu cla ngudi tiéu
dung tdang

Lam phat va tac déng tung nhém
ngdanh theo thang
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Lam phat duy tri su kha quan. Anh huéng tir bdo ti€p tuc gdy khé khén khién cho gid thuc phdm
va dich vu y t€& gia téing. Ky vong lam phat ca ndm 2024 van dat muc tiéu dé ra tu viéc nguén
cung luong thuc tiép tuc dugc ciing c¢8. Nguén cung xéng ddu duy tri 6n dinh gid xéng ddau

khéng tdng dét bién. (2/2)

CPI binh quan 10 thdng ndm 2024 tdng 3,78%
svek:

* Nhém hdang én va dich vu &n udng tdng gia
khi gid gao trong nudc tdng theo gid gao xudt
khdu, thién tai bédo li va nhu cdu tiéu dung
tdng trong dip L&, Té&t cung vdéi gia thit lgn
tdng: Nhém luong thuc tang 13,61%, tdc déng
lam CPI tang 0,5 diém phdn trdm, trong do gid
goo tang 17,98% theo gid gao xudt khdu va
nhu cdu tiéu dung tang trong dip L&, Tét, lam
CPI chung tdng 0,46 diém phan trdm. Nhém an
udng ngodi gia dinh tdng 4,01% do nhu cdu
tiéu dung va chi phi hhdn cdng tang. Nhém
thuc phdm tang 2,49%, lam CPI chung tang
0,53 diém phdan trdm

« Nhém nha &, dién nudc, chdt dét va vat liéu
xdy dung tdng: chu yéu do chi s6 gid dién sinh
hoat tdng 7,68% do nhu cdu sU dung dién tdng
cung vai viéc EVN diéu chinh muc bdn 1é gid
dién binh quan lam CPI chung tdng 0,25 diém
phdan tr&dm; chi s6 gid nha & thué va nha cha sé
hiu tinh quy déi tang 4,58%, tdac déng lam CPI
t&ng 0,48 diém phdn trdm. Bén canh do, chi sé
gid nudc sinh hoat binh qudn 10 thang tdang
2,02% so vai cung ky ndm trudc.

* Gid dich vu y té dugc diéu chinh theo Théng
tu s& 22/2023/TT-BYT clua B Y t& va bdo
hiém y té tdng theo luong co sé.

Lam phdt co bdn thdang 10/2024 téng 0,23% so
véi thdng trudc, tdng 2,68% so véi cung ky nadm
trudc. Binh quén 10 thang ndm 2024, lam phat co
bdn tdng 2,69% svck, thdp hon muc téng CPI
binh quén chung (3,78%), chl yéu do gid luong
thuc, thuc phdm, dién sinh hoat, dich vu gido duc,
dich vu y té va xdng ddu la yéu té tdc dong lam
tang CPI nhung thudéc nhém hang dugc logi tru
trong danh muc tinh lagm phdt co ban.

Ching téi cho réng CPI Viét Nam trong ném
2024 van sé tiép tuc ndm trong tdm kiém sodt &
muc 3.5% - 4%.

Lam phat va tac déng ting nhém

ngdnh theo lly ké
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Muc tiéu lam phat ky vong cao sé dat dudc trong nédm 2024.

Chi s6 gid sdn xudt, nguyén nhién liéu va gid nhdp khdu lién quan linh vuc néng 1am nghiép thay san va
dich vu déu cé xu hudng ha nhiét.

Chan nudi gia c&m tai ving Déng bdng sdng HoNg bi dnh hudng bdi bdo, nhung nhin chung dan gia cadm
cd nudc van tang trudng 8n dinh, dich bénh dugc kiém sodt. D& phdt trién bén viing, cdn két ndi chan nudi
véi cdc doanh nghiép tiéu thu va tdn dung nguyén liéu thay thé thic &n cébng nghiép. Tinh dén ngdy
28/9/2024, cd nudc khéng con dich tai xanh; dich cum gia cdm con & Binh Phudc; dich 16 mém long méng
con & Qudng Tri; dich viem da ndi cuc va dich td lon chau Phi van con & mét sé dia phuong.

Chi sé gid san xudt svck 7% Chi s6 gid van tdi, kho bai 6%
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Tding trudng tin dung 9T/2024 udc dat 9% so véi cudi 2023, ky vong tding trudng tin dung cd ndm

2024 dat 15%.

TAng trudng tin dung da tich cuc trd lai sau
khi sut gidm vao thdng 7. Tinh dén ngdy
30/9, tin dung tang 9% so véi dau ndm va
tdng 16% so vd&i cung ky ndm trude. Bong
thdi, két qud tdng trudng tin dung trong 9
thang ndm 2024 clng cao hon ddng ké so
véi cung ky ndm trudc (6,95%).

TAng trudng tin dung trong thai gian qua bi
d&nh hudng bdi nhiéu yéu té kinh té vi md
trong nudc va qudc t&€, bao gdbm cdc kho
khan tir dich COVID-19, thién tai, va bdt én
trén thi trusng tai chinh. Nhing yéu té ndy
dé lam chédm khd ndng hdp thu vén cla
nén kinh té.

Tuy nhién, Ngdn hang Nha nudc dé thuc
hién nhiéu chinh sdch hé tre quan trong nhu
gidm l&i sudt, co cdu lai thsi han trd no va
dua ra cdc goi tin dung uu ddi. Biéu nay dd
gilp duy tri muc tang trudng tin dung 6n
dinh & muc cao so véi khu vuc va thé gidi.

DU vay van tén tai mot s6 mat han ché,
bao gém ty I& ng xdu t&ng cao, dnh hudng
dén hiéu qud diéu hanh chinh sdch tin
dung. Ngan hang Nha nudc va cdce té chic
tin dung dang déi mdt vai thdch thuc I6n
trong viéc cdi thién khd ndng hdp thu vén
va kiém sodt rdi ro hé théng.

Cdc chinh sdch tin dung d& dugc diéu
chinh linh hoat, v&i muc tiéu kiém sodt lam
phdt va hd tro tang trudng kinh t&. Tin dung
thudng c6 xu hudng t&dng manh vao nhing
thdng cudi ndm. Véi ky vong cdc yéu td
kinh t& vi mé sé& ducc cdi thién, bao gém én
dinh lam phdt va tdng cudng suc mua
trong nén kinh té&. Viéc thuc ddy tang
trudng tin dung clng doi hdi su cadi thién
trong qudn tri rdi ro va x ly ng xdu hiéu
qud hon. Chung téi cho réng téing trudng
tin dung sé dat muc 13-15% phu hgp véi
trién vong kinh t& cudi ném.

Tding trudng tin dung so véi cudi ném
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Ap luc ty gid dang quay trd lai. Ky vong ty gid sé duy tri 8n dinh va gidm nhe nhd su thédng du
trong cdn can thanh todn va dong vén FDI.

DXY dé& tang trd lai guanh muc 106 diém trong bdi cdnh 18i sudt cla Fed van & muc cao va tac déng tur két
qud bdu cir tai My via qua. Muc 18i sudt FFR v&n dang con & muc khd cao do vay rui ro ty gid van con
nhiéu tré ngai va can theo ddi trong giai doan cudi ndm.

Thi trudng ngoai héi chiu dnh hudng 16n tir cung cdu thuc va tam ly thi truéng, nhu viéc nédm gilr hodic dau
¢o ngoqi té. Nhu cdu nhép khdu téing va su phu thudéc vao nguyén liéu nhap khdu lam gia téng nhu cédu
ngoqi té, tao dp luc Ién 1&n ty gid. Tuy nhién, NHNN sdn sang can thiép bdng cdch bdn ngoai té& dé n dinh
thi trusng khi can thiét. Chinh sdch giam 18i sudt ducc cdn nhdc k¥ ludng dé trdnh gdy dp luc thém lén ty
gid. Béng thai phéi hop chat ché gitia & sudt va ty gid nhdm ddm bdo déng Viét Nam van hdp ddan,
khuyén khich ngusi dén va doanh nghiép gilr tai sén bang VND thay vi ngoai té.

Chung t8i cho réing ty gid sé duy tri 6n dinh hodic ¢é xu huéng gidm nhe vao cudi ndm 2024, nhé su théing
du trong cdn cdn thanh todn va déng vén FDI. Tuy nhién, bién déng tir quéc té va cdc yéu té nhu chinh
sdch tién té cla cdc nén kinh t& I6n van cé thé tdc déng dén ty gia.

Ty Gia
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Ngén hang Nha Nudc (NHNN) van dang bom rong thanh khodn.

Tinh chung cd T10/2024 NHNN dé& hut rong hon 123 nghin ty déng vaéi muc 1&i sudt gico doéng tu 3.75%-
4.00%. Trong nlra déu T11/2024 NHNN dé& bom rong trd lai 100 nghin ty déng & muc 1&i sudt 3.9%-4.00%. Ghi
nhdn tai thai diém gitia T11/2024 NHNN dé bom rong ra thi trusng gdan 78 nghin ty déng.

Hoat déng hut tin phiéu va thj trusng mé

Lty d6 101,492
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15-11-24 22 22 20,000 4.0% 7ngay 15-11-24 0 0 - 4.0% 28ngay
14-11-24 19 19 20,000 4.0% 7ngay 14-11-24 2 2 1450 4.0% 28 ngay
13-11-24 21 21 30,000 4.0% 7ngay 13-11-24 2 1 300 4.0% 28ngay
12-11-24 19 19 15000 4.0% 7ngay 12-11-24 1 1 300 3.9% 28 ngay
11-11-24 16 16 15000 4.0% 7 ngay 11-11-24 3 3 500 4.0% 28ngay
08-11-24 13 13 10,000 4.0% 7ngay 08-11-24 3 3 1,550 4.0% 28 ngay
07-11-24 15 15 15,000 4.0% 7 ngay 07-11-24 3 3 900 39% 28 ngay
06-11-24 18 18 15,000 4.0% 7 ngay 06-11-24 2 2 600 39% 28 ngay
05-11-24 19 19 20,000 4.0% 7ngay 05-11-24 2 2 600 39% 28 ngay
04-11-24 21 21 30,000 4.0% 7ngay 04-11-24 1 1 300 39% 28ngay
01-11-24 14 14 3,000 4.0% 7ngay 01-11-24 1 1 300 3.9% 28ngay
31-10-24 4 4 3,000 4.0% 7ngay 01-11-24 1 1 1,000 3.7% 14 ngay
30-10-24 3 3 3,000 4.0% 7ngay 31-10-24 2 2 6,300 3.8% 14ngay
29-10-24 12 12 15,000 4.0% 7ngay 31-10-24 4 4 6,050 4.0% 28 ngay
28-10-24 18 18 10,000 4.0% 7ngay 30-10-24 2 2 5300 3.8% 14ngay
25-10-24 10 10 5000 4.0% 7ngay 30-10-24 1 1 200 4.0% 28 ngay
24-10-24 2 2 3,000 4.0% 7ngay 29-10-24 2 2 1,200 4.0% 28 ngay
23-10-24 1 1 2,015 4.0% 7ngay 29-10-24 3 3 2,400 37% 14 ngay
22-10-24 2 2 3,000 4.0% 7ngay 28-10-24 2 2 600 3.7% 14 ngay
21-10-24 0 0 -  40% 7ngay 28-10-24 1 1 200 4.0% 28 ngay
18-10-24 0 0 - 40% 7ngay 25-10-24 2 2 2,500 4.0% 28ngay
17-10-24 0 0 -  40% 7ngay 25-10-24 4 4 2,000 37% 14ngay
16-10-24 0 0 -  40% 7ngay 24-10-24 2 2 600 3.6% 14 ngay
15-10-24 0 0 -  40% 7ngay 24-10-24 o) 6 2,650 4.0% 28 ngay
14-10-24 0 0 - 40% 7ngay 23-10-24 7 7 9,500 4.0% 28ngay
11-10-24 0 0 -  40% 7ngay 23-10-24 4 4 3300 3.7% 14 ngay
10-10-24 0] 0 - 40% 7ngay 22-10-24 5 4 3,600 3.7% l4ngay
09-10-24 O 0 - 40% 7ngay 22-10-24 9 9 8850 4.0% 28 ngay
08-10-24 O 0 - 40% 7ngay 21-10-24 12 12 17,750 4.0% 28 ngay
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Mdat béng lai sudt tdng nhe trd lai duéi Gp luc ty gid, ky vong trong giai doan cudi ndm lai sudt sé
khéng téing qud manh nhé cdc yéu té FED dé ha lGi sudt va dong tién USD phuc héi.

Lé&i sudt qua dém T10/2024 ha nhiét so véi
thdng trudc giao dong tu 2.66%-4.7%. Tuy
nhién tdng manh tré lai vao ddu thang 11
va hién dang gidm dan vé 4.72%. biéu nay
c6 thé ly gidi phdn ndo tir viéc bom rong
thanh khodn cia NHNN. Chung téi cho
r&dng mac du dp luc ty gid d& quay trd lai
tuy nhién vai su khd thi tu cdn cdn xudt
nh&p khdu clng nhu su khd quan tu dong
vén FDI s& hd tro kiém sodt mat bdng 1&i
sudt lién ngdn hang khéng bién déng tdng
manh.

Ldi sudt huy déng tai cdc ky han dai cta
hé théng ngdn hang thuong mai nhich
téng nhe trong T10/2024 tuy nhién dé& duy
tri trong nira dau T11/2024.

« Nhém Ngdén hang quéc doanh muc [8i
sudt huy déng binh qudn cdc ky han
ngdn it bién déng trong ky, duy tri muc
thdp. Ghi nhén muc tdng trd lai & ky han
dai

* Nhém ngédn hang TMCP tdng 18 huy
déng & cdc ky han trung va dai han
riéng ky han ngdn duy tri.

Chung téi ky vong mat bang 1ai sudt huy
déng sé khéng tadng qud nhanh tu viec FED
ha 1&i sudt du co thé dién ra chdm hon ky
vong va ty gid dugc kiém sodt. Déng thdi,
hé tro bom rong thanh khodn clia Ngdan
hang Nha Nudc véi muce 1&i sudt thdp.

Lai Suat Lién Ngan hang
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Can can thuong mai tlep tuc kha quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va tdng trudng
GDP cho giai docm cudi ndm. Ky vong véi viéc chdm dut chinh sdach thdt chéit hd trg phuc héi
kinh t& tir My néi riéng va cdc nudc phat trién néi chung sé thac ddy xudt kh&u tiép tuc dat murc

tdng truéng cao.

Trong T10/2024, xudt siéu 1.99 ty USD. Tinh
chung 1072024, xudt siéu 23,31 ty USD
(cung ky ndm trudc xudt siéu 24,8 ty USD).
Trong d6, khu vuc kinh té trong nuéc nhép
siéu 19,61 ty USD; khu vuc cé vén déu tu
nuéc ngodi (k& cd ddu thd) xudt siéu 42,92
ty USD.

Xudt khdu T10/2024 so bod dat 35,59 ty
USD, (+10,1% svck). Tinh chung 10T/2024,
dat 335,59 ty USD (+14,9% svck) Trong do,
khu vuc kinh té trong nudc dat 93,97 ty
USD, tang 20,7%, khu vuc cd vén ddu tu
nusc ngodi (k& cd ddu thd) dat 241,62 ty
USD, tang 12,8%.

Xudt khdu theo Quéc Gia

N N N N ™M ™M ™M M < N N N

¥ a9 99 qqqa{a

©cd s 200 3 o 2o s -
m MY Trung Quéc B Han Quéc
Nhé&t Bén B Hong Kéng Ha Lan
An Do Khdic

Nhéap Khdu Theo Quéc Gia

TRRNNBRRRI I

c 3 5 2o 3 s e 5 3 5
Trung Qudc B Han Quéc H Dai Loan
Nhat B&n My W Thdi Lan
Indonesia Malaysia Khac

Can can thuong mai
dvt: Ty USD
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Ngdnh sdn xudt Viét Nam bdt ddu phuc héi sau tdc ddéng cua béo Yagi - Chi s6 PMI phuc héi.
Bén canh dé, chi s san xudt va tiéu thu van ti€p tuc dat muc tdng trudng tét so véi cung ky.

Thdng 10/2024, linh vuc sdn xudt bét ddu
phuc héi tir con béo thdng 9, véi san lugng
va don ddt hang méi tdng tré lai. Tuy
nhién, tdc déng cla bd&o van gdy cdn tré
sdn xudt, tdn dong cbéng viéc va tri hodn
giao hang. Chi sé PMI dat 51,2, cho thdy su
cdi thién nhe. Chi phi dau vao téng do yéu
to ty gid va gid nguyén liéu, nhung gid bdn
tdng nhe vi canh tranh.

Sdn xudt cdéng nghiép tiép tuc xu huéng
tich cuc, chi s& sdn xudt cdng nghiép
T10/2024 téng 4,0% so véi thdng truéc va
tdng 7,0% svck. Tinh chung mudi thdng
ndm 2024, chi s6 san xudt todn ngdnh
cbng nghiép udc tang 8,3% svck. Trong do,
SO VGi cung ky ndm trudc, ngdnh ché bién,
ché tao tdng 8,8%; ngdnh sdn xudt vd
phdn phoi dién tdng 6,0%; cung cdp nudc,
hoat déng qudn ly va xu ly rdc thdi, nusc
thai tadng 6,9%; riéng nganh khai khodng
giam 10,4%.

M6t s6 sdn phdm céng nghiép chu luc
trong 10T/2024 tdng so v&i cung ky ndm
trudc: Thép thanh, thép goc tang 21,8%,;
xdng ddu tdng 17,6%; thép cdn tdng 16,4%;
6 t6 tang 15,8%; vai dét tu sgi tu nhién tdng
15,0%; dudng kinh t&ng 14,5%; sta bdt tdng
12,8%; phdn hdn hop NPK tdng 11,5%. O
chiéu nguac lai, mét s sdn phdm gidm so
vGi cung ky ndm trudc: Khi dét thién nhién
dang khi giam 17,3%; khi héa long LPG
giam 14,6%; than (than sach) gidm 5,9%;
déu mo tho khai thdc gidm 5,8%; dién thoai
di déng gidm 5,6%; bia gidm 2,6%; alumin
gidm 1,9%.

01-23
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Bdn Ié hang héa dich vu va du lich quéc té tiép tuc kha quan. Nguén vén déu tu céng dat mic
tding trudng tét so véi cung ky nhung con céch xa ké hoach dé ra.

Chinh sdch thi thuc thuén Igi va hoat déng Luot khdch du lich quéc té
qudng bad du lich déa giap thu hat khach 90%

quéc té dén Viét Nam. Trong T10/2024, 0% S
Viet Nam don 1,42 triéu luct khdch quéc té @
(+27,6% svck). Trong 10T/2024, luong khdch 30% =
qudc té dat hon 14,1 triéu luct (+41,3% svck, 0%
trong do: 84,8‘% dén bdng dudng hc:mg MR R R RRI IS
khéng, 13.9% bdng dusng bo, va 1,3% béng N SR
dusng bién. ° © o < ° ° © o o ©
Trung Quoc W Han Qubc
B Chdu /:\ khdc m Chéu Mf’
B Chdu Au B Chdu Uc
Chau Phi 4 TAng trudng (svck - trdi)
Nhu cdu tiéu dung va san xudt trong nuéc o L o
tdng vdo cudi ndm d& thac ddy tdng Ban lé hfmg, héa va dich vu tiéu dung
trudng nganh dich vu. Téng muc bdn & %Y)t nghin ty 200

hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung

T10/2024 (+2,4% MoM va +71% svck). Tinh 20%
M va +71% svek). Tint -l-|||

chung 10T/2024, téng muc bdn lé va

. n . . %
doanh t,hu dich vy tiéu o!un“g tang 815 , “lllll 0%
trong do doanh thu luu trd, dn udng tang o M o o <
2 N N [Q\
12,5% va& du lich It hanh téing 14,2%. Téng _' DAY _. 2 DY
doanh thu theo gid hién hanh thdng c o ©° = ©° o o =
T 3 > W Tong muc =Tdang trudng thdng svck
10/2024 dat 545,7 nghin ty déng, tang chu Ly k& i cting ke
yéu do nhom luong thuc, thuc phdm va ) u‘y e sov 'Cun(i Y
phucng tién di lai. Vén ddu tu phat trién todan xa héi
50% 1,200 A
goo £
0% >
) 400 ¢
Vén ddu tu tir ngdn sdch Nha nuéc dang 0% —— e — i o 5
dugc cdc Bd, nganh va dia phuong tdp T W N N N Mmoo oa g =

2 . , ~ ~ ., N N N N N N N [Q\| N N N
trung trién khai. Tinh dén hét thdng L
10/2024, téng vén ddu tu ti ngudn ngdn ©coco0C0ooo 00O
sdch Nha nuéc dat 4959 nghin ty déng, ?,S'\(‘j'\‘ -\T/PCTU .

o < e o I Tin dung I \/ay tU ngudn khdc
dclg.t 6‘4,3/0 ‘ke Uhoqch,nom va torwg 1,8/0 fo s DNNN /6N huy dong khdc
vai cung ky ndm trudc. Trong do, von ddu Dan cu va tu nhan D
tu thang 10/2024 udc dat 68,4 nghin ty =—T&Ng trudng (svck)
déng, téng 1,5% so vai cung ky ndm trudc; Pdu tu céng
bao gébm: vén Trung uong qudn ly dat 12,3 [ 102% 5
nghin ty déng, tdng 7,9%, va voén dia 60 S
phuong qudn ly dat 56,1 nghin ty déng, O E

. o 643/ s
tang 0,2%. IIII IIII <
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Dong vén FDI vao Viét Nam tiép tuc tdng trudng véi su da dang héa va xu huéng déu tu bén
ving.

Vén FDI thuc hién tai Viét Nam trong 10 Vgn ddu tu nudc ngodi theo thdng
thdng ddu ndm 2024 dat 19,58 ty USD,

tdng 8,8% so vdi cung ky ndm trudc, cho 55% 8

thdy su tdng trudng én dinh trong viéc thu 45% 7

hat ddu tu nudc ngodi. 5% 6

Téng vén ddu tu nudc ngodi déing ky vao 25% 5

Viét Nam tinh dén 31/10/2024 dat 27,26 ty 15% - 4 (2

USD, tdng 1,9% so véi cung ky nadm trudc, 5% >

bao gém: o, 3

+ Vén ddng ky cdp méi: Cé 2.743 du dn _15% 2
vaéi 15,23 ty USD, téing 1,4% vé sé du dn 5% 1
nhung gidm 2,5% vé vén. Ngdanh cdng

R L A. x A .. -35% 0
nghiép ché bién, ché tao dan ddu vdi ™ M ™ M < o o o
9,79 ty USD (64,2% téng vén), tiép theo I L
bdt dong san vai 324 ty USD (21,3%). °© o ©° = © o o =
Singapore & nha ddu tu Ién nhdt véi mmm Mua 6 phdn DK t&ng thém
4,98 ty USD (32,7% téng vén), tiép dén la . CGp moi =——Thuc hién
Han Quéce, Trung Quéc va Hong Kéng. Vén thuc hién (svck)

- Vén FDI thyuc hién: Dat 19,58 ty UsD,  FDI déing ky méi theo Quéc Gia 8
tdng 8,8% svck, chd y&u vdao cong 7
nghiép ché bién, ché tao (80,7%), bdt 6 >
dong sdn (8,0%), va sdn xudt, phdan phdi
gien, khi a6t (4,1%). 4

Su gia tdng FDI tU cdc déi tdc chién lugc I 2

nhu Nhat Bdn, Han Quéc, Singapore, va = .. - .Il--l- .. I
NN o . N . --—--__-- ---— [ - 0

My, dong thdi cd su ma rong tu cdc nudc

~ . g ) g
chdu Au va Trung Déng. Biéu ndly cho thdy NN D ‘T‘ ‘T‘ ﬂ\‘ o
. - ~ .2 M L ~ o = = ) N ~ o~
su da dang héa nguén vén FDI, gidm su O. S o O OT o o EH“‘ OK“ o loNh”t B¢
phu thuéc vao mét vai déi tdc truyén ngapore rung uee - B HOng Reng @t Ban
théng va tao ra su canh tranh lanh manh 1 Bai Loan W Han Quéce Khdic
trong thu hut ddu tu. i X
o . . X FDI cap mdi theo nganh nghé 6
Mdc du dong voén FDI téng truéng, nhung o)
chdt luong déu tu vén la mét théch thic. s 38
Mot s6 du dn FDI tdp trung vao cdc linh 4 i
vuc thdm dung lao déng va co gid tri gia 3
tdng thdp, trong khi nhing dy dn cdng 5
nghé cao, hién dai van chua da I6n dé tao .
ra su chuyén déi manh mé trong nén kinh .l.ll.l l II -II.I
té.
. . . - N s s e . . N N (ﬁ N
Tinh hinh kinh té todan cdu va dia chinh tri M L}) ~ (') "— o #) b o~ o
- 2 2 5 ~ - ~ < — o
c6 thé anh hudng dén dong vén FDI véo e C,) © ° ° © . Ci OA,
Viét Nam. Nhiing thay déi trong chinh sdch Khac = CN ché bién ché too
- : g thay 9 B Van tdi kho béi m BBSBL xe c6 dong co

ddu tu clia cdc nudce I6n va bién doéng trén
thi trucng tai chinh quéc té sé tao ra rdi ro
cho dong vén FDI. Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddang tin cdy
tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khdng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nday ducc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban l&nh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dd dugc cong ty ky két vdi cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc lap bdi Phong Phdn
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sd
hiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in an, sao chép, tdi xudt bdn todan bé hodc ting phdan
bdn Bdo cdo ndy vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Chung khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén BDéng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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