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Cac luu y chung

Muc dich va déi tuong Nha ddu tu

Bdo cdo phdn tich ndy ducc chudn bi cho tat cd cdc nha ddu tu cé nhu
cau tham khdo thong tin chuyén sdu vé Ngdanh va Chu dé ducc nhdc
dén, bao gém va khéng gidi han trong cdc Khdch hang tai VPBanks.

Tuy nhién, chung téi luu y r&dng bdo cdo phdn tich nay sé& hiu ich nhdt cho
cdc doéi tuong Nha dau tu theo trusng phdi phén tich co bdn, va thdi
gian ndm gilr ¢6 phiéu trung binh trén 3 thang.

Pham vi nghién cau

Trong khudn khé bdo cdo ndy, ching toi chi tap trung vao cde thong tin
lién quan t&i Nganh xdy dung ha tang, va Chu dé vé xdy dung cdc du dn
ha tang ddu tu céng, do quan diém tich cuc cla ching t6i ddi véi nhom
c6 phiéu ndy, nh&dm mang dén lgi ich t6t nhdt cho Nha ddu tu.

Cdc thdéng tin vé cdc Nganh khdc, néu co, chi nhdm phuc vu cdc cdn cu,
phdn tich cla chudng téi vé Nganh xd&y dung ha tang, va Chu dé xday
dung cdc du dn ha tang ddu tu cong.

Cdc han ché cua bdo cdo

Bdo cdo phdn tich ndy ducc chudn bi dua trén cdc thong tin va sé liéu tu
nhiéu ngudn khdc nhau, ching téi dé c6 gdng xdc thuc nhung khéng
ddm bdo tinh day du va chinh xdc cho cdc théng tin nay.

Cdc phdn tich va nhdn dinh trong bdo cdo ndy thé hién quan diém cla
Chuyén vién phdn tich, dua trén thong tin va sé liéu, chung téi y thuc
trong viéc bdy té goc nhin khach quan, tuy nhién khéng tranh khoi cac
thién kién bi dnh hudng bdi kién thuc va kinh nghiém cd nhdn. Nha dau tu
chi nén coi cdc nhdn dinh ndy nhu mdt ngudn tham khdo, va dua ra
quyét dinh dau tu mdt cdch doéc lap.

\"/ VPBank Securities




M l:l C I l:l C Click quay lai muc luc m

Cdc luu y chung 02
Téng két 04
Ddc diém Nganh Xay dung 05
Tinh hinh Thi truéng Xay dung 12
Todan cdnh Pdu tu céng 16
Cdc Du an Quan trong Quéc gia 23
Cdc Cb phiéu tiéu biéu 43

11/08/2023

\~', VPBCInk seCU I’ities VPBankS Research | 3



Téng két ndi dung  Mucluc

Chung tdi tin réng k&t qua kinh doanh Nganh xdy dung ha téing sé khda quan & th&i diém cudi ndm 2023 va ddu ném 2024, nho:

(1) K& hoach ddu tu cong ky luc ndim 2023, va két qud gidi ngdn 13 thdang ludn dat trén 90% ké hoach thu tudng chinh pht giao tir ndm 2020
(2) Ty trong gidi ngdn Ién cho bd GTVT ndi riéng va linh vuc giao thédng nodi chung, dd phdn dnh mét phdn [én KQKD 6 thdng ddu ndm 2023
Chi tiét cdc can cu, phdn tich, va cdc ¢d phiéu tiéu biéu duac trinh bady tai cdc trang sau.

Ty lé gidi ngdn hang nédm/ké& hoach TTCP tuong déi cao Ké& hoach ddu tu cdng thi tudng giao bé GTVT va gidi ngdn thuc té
Don vi: Nghin ty VND Bon vi: Nghin ty VND X1.9
900 100,000 ™ K& hoach thl tudng chinh phd gico (ty déng) 0
97.5% o , ‘ ‘

Ké hogch Thu Gidi ngdn 6 thang ddu ném (ty déng)
® 95.7% tusng Chinh phtl
800 :
o giao
50,000

700 I
K& hoach (nghin .
ty VND) - [

600

2018 2019 2020 2021 2022 2023

91.4%
[
500 ® Gidi ngdn trong o 21 . 2 3 P
e Két quad kinh doanh nhém XDHT khdi sac tré lai
| Bon vi: Ty VND
400 o I Doanh thu Lgi nhuén gép Bién Ioi nhudn gdp
o 12.8% 13.2% 13.0% 13.1%
300 @ % gidi ngdn so 1. 1/ 12.1%
i ; v3i ké hoach
) 52,815 53,312
L () 48, 97 47578 49,998

o0 44,407
® % gidi ngdn so
100 vaSi k& hoach thu
tudng giao 5,454 5,920 6,277 6,442 6,372 6,413

2020 2021 2022 2023

2018A 2019A 2020A 2021A 2022A
Nguén: chinhphu.vn, thuvienphapluat.vn, VPBankS Research phén tich
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Téng quan vé nganh xdy dung
Quy trinh dau tu xdy dung chung

Chudn bi du dn Thuc hién du dn Két thuc du dn
_________________________________ 1 | | e |
Lap, thadm dinh bdo cdo nghién cau tién T
kha thi Khcio sat xay dung Quyét todn du &n hodn thanh
Quyét dinh hodc chdp thudn chd truong Lap, thfﬁm dinh, phé duyét thiét k&, du ) . o X ‘

SiE todn xdy dung Xdc nhdn hoan thanh céng trinh
Lén.p,'tdhdrp dinh, phé duyét quy hoach Cdap gidy phép xdy dung Bdo hanh céng trinh xdy dung
chi tiét xay dung
r L - . Lua chon nha thdu va ky két hop déng ‘
L&p, thadm dinh Bdo cdo nghién cuu tién x&y dung Ban giao cdc hé sa lién quan khdc

Thuc hién cdc codng viéc badn giao can

Thi cbng xdy dung cbdng trinh
9 Xy eing ° thiét khdc

Phé duyét/quyét dinh dau tu xdy dung

Gidm sat thi cdng xdy dung

Tam ung, thanh todn khdi lugng hodn
thanh

Van hanh, chay thd

Nghiém thu hoan thanh cdng trinh xay
dung

11/08/2023
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Téng quan vé nganh xdy dung Myclyc
Chubi gid tri nganh xdy dung

Yé&u té ddu vao: Trong 3 yéu t& dau vao chinh, nguyén vat liéu 1a yéu t6& ma nha thdu cé khd ndng kiém sodt it nhat, phu thudc 16n vao bién
dong thi trusng. Nguyén vat liéu xdy dung co ddc tinh 1d thusng duoc sdn xudt, van chuyén va st dung véi s6 luong 16n nén cdce du dn phai
uu tién sir dung cdc nhd cung cdp nguyén vat liéu gan khu vuc du dn trién khai dé téi uu chi phi cing nhu hoat ddng xdy dung du dn. Diéu
nAy khién cho nha thau cé nang luc dam phdn kém hon so véi cdc nhd cung cdp nguyén vat liéu, dan tdi viéc rdi ro bién dong gid cua
nguyén vat liéu sé dugc phdn dnh truc ti€p vao bién loi nhudn cha don vi trién khai cac céng trinh xdy dung.

Ty Ié sir dung yéu té ddu vao trong hoat déng xdy dung co sé ha tdng ndm 2022

m Chi phi vat liéu truc tiép Dua theo két qud diéu tra xu hudng cua téng cuc

théng ké (GSO) vaéi 6,800 doanh nghiép dang hoat

dong trong nganh xdy dung (ty 1é phdn héi dat 92.7%

tuong Ung vai 6,302 doanh nghiép phdn haéi), Chi phi

nguyén vat liéu truc ti€p la chi phi Idn nhdt véi hon

" Chi phi st dung mdy mée thi cong 54.7% ty trong trong co cdu chi phi ddu vao cla cdc
doanh nghiép xdy dung co s& ha tang.

Chi phi nhén coéng truc tiép

m Chi phi sén xudt chung Ngodi 3 chi phi chinh trong chudi gid tri I& nguyén vat

lieéu, nhé&n cbng va mady maoc, cdc chi phi khdc phdt sinh

Chi phi céng trinh ctia nha théu phu chung chiém khodng 21.8% co cdu chi phi dugc khdo
sat.

m Chi phi qudn Iy kinh doanh Nhu vy, yéu t& khod kiém sodt nhdt & nguyén vat liéu

lai cd Aanh hudng I6n nhat truc tiép téi bién Igi nhudn
cula cdc doanh nghiép thuc hién xdy dung cdc du dn,
cho thdy su dnh hudng truc ti€ép clia chu ky hang hoéa,
nguyén vat liéu tsi hiéu qud cua nganh ndi chung va
m Chi phi khdc tung doanh nghiép cu thé ndi riéng.

m Chi trd 1&i tién vay cho hoat dong xdy
dung

Nguén: GSO, VPBankS Research phdn tich
1/08/2023
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Téng quan vé nganh xdy dung Myclyc

Dién bién gid nguyén vat liéu ddu vao tai cdc khu vue ddu tu céng

Ha Noi TP. H6 Chi Minh Péng Nai
Pon vi: VND/kg (trdi); VND/m3 (phdai) Don vi: VND/m3 Don vi: VND/kg (trdi); VND/m3 (phdi)
1,350 350,000 460,000 2,200 500,000
A 300,000 2,100
1,300 420,000 460,000
250,000 2,000
1,250 420,000
200,000 380,000 1,200
1,200 380,000
150,000 1,800
340,000 /\
L2 100,000 _— 1700 SeR0Y
300,000
1,100 R, 50,000 SoooRAERINNNND 1,600 o . 300,000
P PSSV SV S SRRISSSI8LKKLSR P P P S g g
NINFFNFNPN R B NN FAIN N
3 NN 0333000003065 00 PGS e
e—Xi m&ng ba Cdat xay td o Cat Xi mang DG Cat

Xu hudng gid nguyén vat liéu xady dung van duy tri & ving nén gid cao & cdc vung la trong diém cua
cdc du an dau tu codng lén, thé hién qua bdo cdo gid nguyén vat liéu cua sé xdy dung cdc tinh Ha

Vat liéu théong ké

Dd?g . Cc’:tCég - i Noi, TP. H& Chi Minh va Béng Nai. Gid ducc t8ng hop clia cdc sé xdy dung cdc tinh dua trén co s6
X X ] . . o . > . ~
(VND/m3) (VND/E:G) i thu thdp gid niém yét cac doanh nghiép trén dia ban dé thiét Idp muc gid tham khdo cho cdc ké

hoach phdan bé vén dau tu xdy dung trong tinh. Nhin chung, cdc nguyén vat liéu tiéu biéu clia du dn
dau tu cong déu da trdi qua dot tang va hién dang duy tri n dinh lai hodc dugc gitr kha én dinh

Dia ban théng ké nhung da s& van duy tri & vung gid tuong déi cao so vai qud kh.
Ha Noi TP.HCM | Péng Nai Diéu nady sé tiép tuc trd thanh rdi ro ndi chung véi cde du dn ddu tu cdng va cdc doanh nghiép xdy
i Khuwvye Huyén i Huyénlong | |5 noi chung khi cdic du dn cdn huy dong khéi luong vat liéu xdy dung tuong ddi Idn cé thé dén dén
: ngoqi thanh | Binh Thanh Thanh ' . . R O o, N L ., R A .. : ..
R R e i gia tdng ngudn cung va tiép tuc gdy dp luc Ién gid cd cdc nguyén vat liéu trong thasi gian sap toi.

Ngudn: S& xdy dung, VPBankS Research téng hop
1/08/2023

\~', VPBan SeCU I’ities VPBankS Research | 9



Téng quan vé nganh xdy dung

Chudi gid tri nganh xdy dung

Thiét ké: xdy dung bdn vé coéng trinh, thiét ké kién truc dua trén
nhing yéu cdu tu phia chd dau tu, ddm bdo tudn theo cdc tiéu
chudn, trinh tu va quy dinh cla phdp ludt, gitup chd ddu tu cling nhu
phia nhd thdu thi cong coé cdi nhin téng quan vé céng trinh, giup
dinh hudng trong viéc thi cong xdy dung céng trinh cling nhu xay
dung 16 trinh xdy dung. Cdc budc thuc té trong thiét ké bao gém:

( Tiép nhan thong tin, yéu cdu thidt ké i cht ddu tu )
[ i T N
L Lén phuong dn bd tri, thiét ké kién truc B

e
\_ _Hiéu chinh phuong dn theo yéu cdu va ky hgp dong thigtké |
f_____________,__,_i____________\____\
\___ _Lop phuong dn thiét k& 3D, hiéu chinh theo yéucau __ _ |

S )
. Trién khai ho so thiét ké chi tiét k§ thudt (PCCC, dién, nusc...) B
e 2
\ Trinh bady, xem xét, ky duyét, bdn giao thiét ké I

Quy dinh cua phdp ludt vé cdc budc thiét ké chia thanh 3 loqi vdi
cdc yéu cAu vé bdn vé tuy theo dé phuc tap clia cdng trinh gom:

1Buéc 2 Budc 3 Budc
« Ban vé thi cong s Thiét ké co s e Thiét ké co s
« Bdn vé thi céong + Thiét ké ky thuat

* Bdn vé thi cong

Ngudn: VPBankS Research phdn tich

\"/ VPBank Securities

Nguén: Ludt Xay dung 2014, ND 5/2021/ND-CP, VPBankS Research phdn tich

Ddu thdu: Budc quan trong gidp két ndi giia chd dau tu du dn va
nhd dau tu phd hop. Tuy vao quy md va ngdn sdch du dn, chd ddu
tu sé lua chon nha ddu du trén hd so ndng luc chd yéu dua trén kinh
nghiém, ndng luc, ngudn luc, ky thudt va bdng gid. Mot hinh thuc
ddau thau thusng thdy, dugc quy dinh bdi ludt Bau thau bao gom:

@ Ddu thdu céng khai: Hinh thic luc chon nhd thdu, nha déu tu
trong doé khéng han ché sé lugng nha thdu, nha ddu tu tham du
@ Ddu thdu han ché: Goi thdu cd yéu cdu cao vé ky thudt hodc ¢
tinh ddic thu ma chi mét sé nha thdu ddp ung dugc
@ Chi dinh thdu:Trong cdc trudng hop cdp bdch, yéu cdu tuong
thich tu Ian trién khai trude doé, gan yéu té quyén tdc gid hodc
theo chi dinh cua Chinh pht quy dinh theo han muc tung thdi ky
Cdc budc co bdn trong qud trinh ddu thau
1 Chdo théu 2 Du thau 3 Mé thau
Chudn bj théng
bdo mdi thdu, yéu
cdu hang hda,
dich vu, phuong
phdp lua chon,
chu dén ddu thdu

T6 chic md hé so
du thdu dung han
céng khai, cén cé
bién ban md thdu
cung cdp, gidi
thich théng tin

Bén du thdu ndp
hé so du thdu,
ddt coc du thdu <
3% téng gig tri
udc tinh cda hang
hdéa déu thdu)

6| Ky hop déng 5| Lua chon thdu 4| Panh gia thdau
Théng bdo két Xép hang, lua chon banh gia theo
qud thdu, hoan cdc bén du thdy, phuong phdp
thién va ky hop néu cung diém, bén dugc dn dinh khi
déng vdi  bén mai thdu cé quyén md thdu
trung thau chon bén du thdu
1/08/2023
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Téng quan vé nganh xdy dung

Chuoi gia tri nganh xay dung

Thi ¢dng du an: Thi cong du dn ¢ thé duoc chia ra lam 3 budc co bdn la chudn bi mat bang, xdy dung thd va xdy dung hodng thién

@ CHUAN BI MAT BANG

(1) Gidi phéng mat bang

« Xdc dinh mang ludi coc méc toa
doé va cao dé cla du dn

* Xdc dinh cbng trinh, cdy xanh,
hé théong k¥ thudt hién cd trén
mat bdng

« Di d&i hd dan, gidi tda, dén bu,
sdp xép tai dinh cu

« Tién hdanh phd d& coéng trinh,
phdat quang cdy xanh, di d&i hé
thong ky thudt

(2) Chudn bi mat bdng thi cong

« Tiéu nudc bé mat thi cong

+ Rao chdn cdc khu vuc thi cong

« Van chuyén nguyén vat liéu

« Dado dudng, san ldp, nao vét dat
dé tao dd nghiéng, hinh dang
dat phu hop thiét k&, dam bdo
yéu cau k¥ thudt

(3) Nghiém thu mdat bdng

Nguén: VPBankS Research phdn tich

\"/ VPBank Securities

/
'/ XAY DUNG THO

(1) Tién hanh d&t méng cong trinh

« Dado dat, xdy dung hé méng

» Ldp dat cot thép chiu luc vao hé

« D6 bé téng tao mong (tao
tusng mong va san méng)

(2) Xay dung két cau nha

* Dung khung xuong cbng trinh

(I&dp dat cot, dam va san)
) « SU dung vat liéu xdy dung dé )
hodn thién két cdu

(3) Xa&y dung hé théng dién, cdp

thodt nudc, hé théng vién thong,

(4) Xay dung hé théng mdi va cdng

trinh khac

* Ldp dat khung mdi, 16p chéng
tham

* Xday dung coéng trinh phu, cdu
thang, hé théng cua, cla s6, ...

(5) Kiém tra, lam sach coéng trinh

xay dung thd

Nguén: Ludt Xay dung 2014, ND 5/2021/ND-CP, VPBankS Research phdn tich

XAY DUNG HOAN THIEN

Hoan thién cdng trinh tuy thudc

theo thiét k&, yéu cdu vé thdm my,

phong thay (néu co):

* Ldp dat tran

¢ Cdn xi mdang cdc bé mdt

* Bd& matit cho coéng trinh

. (5p lat trang tri gach da

* Son nudc todn bd cdng trinh

« Son ddu cuaq, lan can, khung sdt

« Ldp dat hé théng chiéu sdang,
thiét bi nudc, vién théng

¢ Choéng thdm cdc cong trinh

+ Ldp dat cla s, cla di, vdach

+ Ldp dat, sdp xép ndi ngoaqi that
(néu co)

* Don dep vé sinh céng trinh

1/08/2023
VPBankS Research | 11
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Thi truong xay dung Viét Nam

Xdy dung la mét trong cdac miii nhon tding trudng kinh té bén viing

Tdng trudng GDP, tdng trudng nganh xday dung va ty |é déng gép vao GDP

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—8=—% nganh xdy dung/GDP T&ng trusng GDP =@=—T3Nng trudng ngdanh xdy dung

Du bdo tdng trudng nganh xdy dung 2023f-2027f va so sanh véi tdng
trudng 5 ndm trung binh giai doan tién covid-19

bvt: %
Medium-term average (LHS) @ vs. pre-Covid-19 5 year avg. (RHS)
- T -
10 i i. . o © o 5
| . o0 © [ ] 0
e o0 ° e e o
5 ! : ® -5
I | ]
L Pl -10
o0 e
0 —1 -15
o | g |_g:| £ IE [ |_f_|: |2 [ E [ g E | @ | - I @ g | E [ -g E [ m | =
A BT - I A O O BN BN 08 0N OF BN I8 N 0N BN 0N
E & 5| s 3 2 ¢ - 2 85 8 5§ - = E =
8 E 5, | £ = o 5 <X = g 3 E 5
* L] E Z % 3

Ngudn: GSO, BMI, theedgemalaysia, VPBankS Research phdn tich

\"/ VPBank Securities

Tang trudng téng sdn phdm cla ngdnh xdy dung co téc
dé thuong vust tréi hon so véi nganh nhung clng thiét
hai nding né hon trong cdc giai doan kinh té suy gidm.

Muc dbé dong gép cua ngdnh xdy dung bién déong tuong
déi 6n dinh trong nhiéu ndm qua nhung van dang trong
xu hudng tdng trudng thai gian gén ddy khi dau tu cong
duoc day manh theo ké hoach 2021 — 2025 véi nhiéu du
an trong diém qudc gia ducc trién khai.

Theo bdo cdo cia BMI vao thdng 06/2023, Viét Nam
cung Vvdi Indonesia, Cambodia va Philippines Ia nhing
quéce gia Béng Nam A ducc du bdo sé& cé téc do téng
trudng ngdinh xdy dung manh nhdt tai thi trusng Chau A
vao giai doan 2023f-20271.

biéu nay thé hién quan diém cla cdc té chice du bdo, té
chuc kinh té I6n trén thé gidi vé tiém ndng tdng trudng
cua Viét Nam va nhiéu khd ndng sé thu hut thém dong
von nudc ngodi dau tu vao thi trusng ndi dia, von bi
chiém linh bai cdc doanh nghiép via va nhd ndi dia.

1/08/2023
VPBankS Research | 13



Thi truéng xdy dung Viét Nam | Mucluc

Nganh xdy dung Viét Nam phdn mdanh va canh tranh cao

Co cdu sé lugng doanh nghiép xéy dung theo sé lugng lao déng Co cdu sé lugng doanh nghiép xéy dung theo quy mé vén (ty VND)

o,
48.2% 51.0% 53.0% 55.4% 55.7% 40.2% I I I I I I I I I I I

9-5%6.0% -.---_.----

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
B Trén 50 lao déng TU 10 dén 49 lao dong B Dudi 10 lao déng W <] 1-5 E5-10 m10-50 m>50
Theo niém gidm théng ké vé nganh xdy dung trong giai doan 10 Co cdu sd lugng doanh nghiép xdy dung theo sé hiiu
ndm 2010 — 2020, nganh xdy dung Viét Nam chu yéu bao gém 1%

cdc doanh nghiép nho [é vé cd quy mod vén lan quy mé lao déng
lam viéc, cho thdy moét thi trusng rdt phdn mdnh va cé su canh
tranh I6n cua cdc doanh nghiép nhd va siéu nho, ddc biét trong
cdc phdn khic xdy dung cdc cdng trinh nha dé &, nha khdéng dé

o a a ® Doanh nghiép nhd nudc
3, XAy dung chuyén dung.

. . N Doanh nghiép ngodi nha nudc
Cung vai do, da s6 thi phdn dang ndm trong trong tay cdac céng

ty tu nhén cho thdy thi trudng thiéu tdp trung va suc anh hudng
cla cdc tay chai lén, chuyén nghiép, con nhiéu tiém ndng cho cdc
doanh nghiép Ién, doanh nghiép nudc ngodi khai thdc

®m Doanh nghiép FDI

Nguén: GSO, VPBankS Research phdn tich 98.40%
11/08/2023
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Thi truong xay dung Viét Nam

Ngdnh xdy dung Viét Nam cé co cdu loai hinh xdy dung én dinh

Loai hinh

DPInh nghia

Cong trinh

Xay dung nha dé &

X&y dung cdc cdng trinh
cu trd cho cd nhén, hé
gia dinh va nhiéu hé gia
dinh, bao gém cd cao
tang va thdp tang

Chung cu, Biét thy, nha
& riéng lé, nha lién ké

Xdy dung nhd

X&y dung nha
khoéng dé &

XAy dung cdc cong trinh
nhad khéng phuc vu muc
dich luu tru

Xudng san xudt, cong
trinh thuong mai, siéu
thi, chg, cbng trinh gido
duc, cong trinh y t€,
cong trinh van héa

Xdy dung cong trinh ha tang xay
dung

T&p hop cdc co sé ha
tang va cdu truc ky
thudt duoc xdy dung hd
tro sdn xudt, kinh doanh,
sinh hoat céng déng

Pudng caoo téc, cong
trinh dusng sdt, dusng
bdng, céng trinh thay
Igi, cong trinh dién, khai
khodng

X&y dung chuyén dung

Hoat déng xdy dung
mot phdn clia coéng trinh
ma khoéng phdi chiu
trdch nhiém chinh cho
todn bd du dn.

Phd d&, chudn bi mdat
bd&ng, san nén, lop mdi,
Idp dat hé théng phu
trg, hodn thién céng
trinh

Xét vé khia canh logi hinh xdy dung, ty I& doanh nghiép thuc hién
nghiép vu xdy nha van chiém ty trong Idn nhat va tuong 6n dinh theo
thai gian. Trong khi doé, mdc du cé sé lugng doanh nghiép thuc hién
nghiép vu it hon nhung doanh thu cla cdc doanh nghiép xay Idp
cdng trinh k¥ thudt cé muc tang trudng tucng déng so véi mang xdy
dung nha, do tinh chédt xdy dung phuc tap, quy md cdng trinh Ién va
thai gian kéo dai hon.

Nguén: GSO, VPBankS Research phdn tich

\"/ VPBank Securities

Tdng trudng doanh thu theo cac loqi hinh doanh nghiép xédy dung
Don vi: ty déng

800,000
600,000 /\Q
400,000 =

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Xay dung nha
Xday dung cong trinh ky thudt dén dung

Xday dung chuyén dung

Tdng trudng sé lugng doanh nghiép theo loqi hinh
Bon vi: doanh nghiép

100,000

80,000 . . I

60,000 .
— m B

40,000 mm BN

M”Illllllllll

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
B X4y dung chuyén dung
X&y dung coéng trinh k¥ thudt dan dung
B X4y dung nha

1/08/2023
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Ké hoach déau tu céng trung han 2021 - 2025 | Mucluc

Ké hoach dau tu céng trung han vén ngén sdch nha nuéc giai doan 2021 - 2025

Ngay 28/07/2021, Quéc hdi khda 15 dé ban hanh Nghi quyét 29/2021/QH15 dat ké hoach ddu tu céng véi muc tiéu cu thé: (1) Ty trong vén
dau tu cong trung binh 5 ndm 2021 — 2025 khodng 5.1 - 5.8% GDP; (2) Ty 1& gidi ngdn vén ddu tu cdng binh qudn dat >90% ké hoach Quéc hoi
giao, va s6 du dn hodn thdanh trong giai doan dat trén 80%.

Dén thdng 06/2023, Tha tusng dd co 7 lan diéu chinh ké hoach dau tu cong trung han vén ngén sdch Trung uong, trong dé lan diéu chinh
I6n nhat tai Quyét dinh s6 1161/QD-TTg, chu yéu lién quan téi cdc du dn ha tang giao thong.

K& hoach gidi ngdn vén ddu tucéng  Cdc diéu chinh ké hoach ddu tu cdng trung han vén ngén sdch Trung uong

Nghi quyét 29/2021/QH15 Pon vi: Ty VND
Bon vi: Ty VND 07/2021  02/2022  08/2022  10/2022  T/2022  12/2022  03/2023  06/2023  06/2023
63,489 780 o1 - - 1159299
® V6n ngdin sdch Trung uong
Vén ngdn sdch Dia phuong
1,090,014 - ——
1,090,014 |
47%
236/QD-TTg * 1161/QD-TTg 1608/QD-TTg 93/2023/QH1S
29/2021/QH15 1012/QD-TTg 1319/QD-TTg 215/QD-TTg Gan nhdit

Ngudn: chinhphu.vn, thuvienphapluat.vn, VPBankS Research phdn tich

11/08/2023
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Ké hoach déau tu céng trung han 2021 - 2025 | Mucluc

Ké hoach dau tu céng trung han vén ngén sdch nha nuéc giai doan 2021 - 2025

Phan bé vén ddu tu cdng trung han NSTW theo linh vuc va don vi kinh té (Dvt: ty déng) Phén bé ngdn sdch ddu tu cdng theo
dia phuong (Dvt: ty déng)

® |inh vuc giao théng m B6, co quan trung ucng

Phan bé vén
Bia phuong 2229M

‘

Phéan bé ngdn sdach ddu tu céng theo bd, co quan trung uong (Bvt: Nghin ty déng) \ HN = 222,971

643,305 629,737

® Linh vuc khdc

350 .
S 9440
300 a. -

250
200
150
100

HCM - 176,712

B 10 . - _ _ _ _ _ _ _ _1 \

¢y
BO Giao BO Néng B6 Qudc Bd Cong BOYtE  Ngan Ngan Vién Han B Khoa B0 Gido BO Tai BoVan B6 Lao B ban P

,‘4’4 MY
théng nghiép phong an hang hang lam Khoa hocva ducva nguyén héa, Thé dOng- nganh \; , 4 n
vantai va Phat Phat  Chinh hocvd Coéng Daotao VaMoi thaova Thuong khac LT
trién trién Viét sachxd Cong nghé trvdng pylich binhva - !
A P ~ Xa hoi Powered by Bing
nong Nam hOI nghe ! © GeoNames, Microsoft, TomTom
thon Viét Nam

* Trong dé ddau tu von NSNN vao ha tang giao thdng dugc chu trong vai phdn von ké hoach 631,428 ty dong tuong duong véi 54.5% von theo
ké hoach.

* Diéu do6 cling dugc thé hién qua co cdu vén phdn vé cdc b, co quan khi bd giao théng van tdi dugc phdan bé tsi hon 43% lugng vén vé
cdc bd, co quan cho thdy tdm quan trong cla ha tang giao théng trong ké hoach kich thich nén kinh té. Ngodi ra, Ha Néi va TP. H6 Chi
Minh I& hai dia phuong ducc tép trung nhdt trong giai doan nay (15% von)

« Diéu ndy mé ra co hoi Ién cho cdc doanh nghiép xdy Idp co s& ha tang va cung cdp vat liéu xdy dung cho cdc cbng trinh giao théng trong
diém quan trong.

Nguoén: VPBankS Research téng hop
1/08/2023
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Ké hoach ddu tu céng ndm 2023 | Mucluc

Ky vong 2023 |Ia ban dap tdng téc cua tién ddé dau tu cong

Tinh hinh gidi ngén vén ddu tu céng hang ném Tinh hinh ng céng/GDP
Bon vi: Nghin ty VND bon vi: %
900 80%
97.5% 60%
‘ (e}

i
@)
o°

R RN
o N e

N
o
o°

700

(@}
o

2017 2018 2019 2020 2021 2022

ooo * Nam 2023, bd tai chinh cong bd ké hoach gidi ngdn ddu tu cong cao ky

91.4%
o
00 luc hon 796 nghin ty VND (+8.5 YoY) va ké hoach do chinh pht giao hon
707 ty déng (+219% YoY) cho thdy ky vong vao ddu tu cdng dé kip tién
40 : doé ké hoach trung han va dé kich thich nén kinh té trong bdi cdnh cdc
® kénh s dung vén khdc dang gdp van dé tdc nghén vé dau ra khién cho
® o

(@)

300 cdc chinh sdch tién té thuc hién chua dat dugc doé hiéu qud.

« Co thé thdy, khéi luong gidi ngén thuc t& hang ndm bién dong khad sat
vGi muc tiéu chinh phu giao (>90% dat ké hoach) nén cé thé ky vong khoi
luong von dau tu cdng gidi ngdn ndm nay cé thé dat muc tang trudng
2x% so v&i cling ky, dem lai ngudn von I6n hoat dong xay 1dp kem theo
cdc linh vuc lién quan.

200

100

« Diéu nay dang duocc hién thuc hoa béi cong cudc ddy nhanh tién dé va

2020 2021 2022 2023 fo aa A , o . . PN . .
bat dau khdéi codng cua nhiéu dai du an bat dau tu ndm 2023 nhu cdc
= K& hoach Th tuéng Chinh phi giao K& hoach (nghin t§ VND) thanh phan cua Cao tgc Bdc — Nam 1&2. sén bay Long Thanh, vanh dai
4 Ha N&i, vanh dai 3 HO6 Chi Minh...
B Gidi ngdn trong ndm ® % gidi ngdén so vdi ké hoach . e . 5 I 5 , .o i R
* M6t diém nlia cing ¢b ké hoach cla chinh phd la mic ng cong/GDP
® % gidi ngan so véi k& hoach thu tudng giao cua Viét Nam dang gidm tuong déi manh, tao du dia cho cdc bién phdp
Nguén: chinhphu.vn, thuvienphapluat.vn, VPBankS Research phén tich kich cau tai khoa cé thé duoc thuc hién trong thdi gian sdp tai.

11/08/2023
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Ké hoach ddu tu céng ndm 2023 | Mucluc

Phén bd ké hoach ddu tu cdng vén ngén sdach Trung uong

Tién dé gidi ngan vén ddu tu cdng thuc té 6 thang Khéi lugng gidi ngdn vén ddu tu céng thuc té 6 thdng ddu ndm
ddu nédm Don vi: Nghin ty VND

- 28.6%
% ké hoach - -
26.7%

vén e— 400
300
+43%l
200
% k& hoach 30.0% 5%
X oo 0 .
giao 0

2020 2021 2022 2023

6T. 2020 6T. 2021 6T. 2022  6T.2023 B Gidi ngdn vén ddu tu cong 6T ddu ndm Gidi ngdn vén dau tu cong 6T cudi ndm
Téng truéng GDP Viét nam theo cdc nganh kinh té * Tinh t&i thai diém 30/06/2023, gidi ngdn ddu tu cong usc dat 215,578.9 ty dong
6 thang ddu nédm ma&i chi hodn thanh lan luct 28.6% va 30.5% so vaéi ké hoach von va ké hoach do
Thu tudng giao, khd tuong déng so véi dir lieu gidi ngdn dau tu cdng cling ky

Dich vu 5 trong lich su.
* M&c du vay, sé liéu lich sir cling cho thdy giai doan cudi ndm thudng co téc dd
R gic,ﬁi ngdn gdp hqn 2 1an so véi giai doan ddu,ndm nén co tlhé’ ky vong vao su
' ddy manh cua ddu tu cédng trong giai doan cudi ndm, dem dén co hdi dau tu Ién
vao cdc ngdanh nghé lién quan trong doé truc ti€p nhdt la xdy dung va vat liéu
Céng nghiép ’ 9I 8.2% xAy dung

- « Dong tién cla dau tu cong tré nén rdt quan trong vaéi cdng cudc kich thich nén
o S [ 22 kinh t& trong thai diém hién tai. Co thé thdy, trong quy Il, x&y dung véi ngudn vén
Nong, [dm nghiép va thly sdn ; N ~ , . , . 5 . N N
1.5% I6n dang Ia déng luc chinh giup kéo tang trudng GDP trong khi cdc nganh nghé

khdc tdng trudng tucong déi khiém tén cho thdy tdm quan trong clia xdy dung,

YoY b a A N . . y . . Xy
e ot ddc biét Ia xdy dung dau tu cdng trong buc tranh tang trudng kinh t& nédm nay.

Nguén: Bo tai chinh, Téng cuc théng k&, VPBankS Research phan tich

.. 1/08/2023
\~', VPBGnk SeCU I’ItleS VPBankS Research | 20



Ké hoach ddu tu céng ndm 2023 | Mucluc

Xdy dung ha tang tré thanh hy vong ti lan séng dau tu céng

K& hoach dau tu céng va ty |é déng gép vao GDP Ké hoach ddu tu céng thi tuéng chinh phu giao bé GTVT va gidi ngén thuc té
DPon vi: ty déng Don vi: ty déng X1.9
6.9% f
5 100,000
58% 6.1%
5.2% 80,000

707,044
60,000

NaS.600 436,368 40,000 l I I
20,000 - -

2020 2021 2022 KH.2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
™ K& hoach ddu tu céng Ty lé ddu tu cdng/GDP ™ K& hoach thd tusng chinh pht gico (ty déng) ™ Gidi ngdn 6 thang ddu ndm (ty déng)

580,047

Theo nhu phan tich vé ddu tu cong trong phan ddu clia bdo cdo, ddu tu vao xdy dung ha tang dang Ia tdm diém cla ndm khi ké hoach
dau tu cong ndm 2023 tang 219% so véi ndm 2022 va ty 1&é déng gdp vao GDP t&ng manh, udc tinh khodng 69% trong ké hoach ndm 2023
cho thay day la mét mdi nhon ma Chinh phd dang st dung dé dat ducc muc tang truéng ky vong trong ndm.

Trong do, vén ddau tu cdng phdn béd cho B Giao thong van tdi dé thuc hién cdc du dn ha tang giao thdng tdng manh, gdp 19 1an so vai
cling ky ndm 2022 va la dét bién so véi cdc giai doan lich si. Bong thdi, ty 1€ gidi ngdn cling dd tdng rdt manh trong 6 thdng dau ndm, dat
35,627 ty dong, t&dng hon 2 1an so vdi thuc hién cling ky ndm 2022 cho thdy mdt ngudn von I6n duge bom cho cdc du dn ha tadng giao thong,
dang va sé& dem lai ngudén backlog rét Ién cho cdc doanh nghiép xdy dung ha tang, gidp cdi thién rd rét ddu ra cho cdc doanh nghiép
thudc nganh xdy dung ha tang, sé giup kich cau nganh xdy dung va cdc nganh nghé lién quan. Ngodi ra, su xudt hién cta nhiéu doanh
nghiép xdy dung dan dung nhu HBC, CTD, VC2 trong cdc gdi thdu du dn ha tadng cho thdy nd luc tim kiém co hdi trong mdang ndy khi thi
trudng xday dung dan dung van con dinh tré, cang cho thdy tiém ndng cua xdy dung ha tang trong giai doan 2023 — 2025.

Ngudn: Bo tai chinh, bd giao théng van tdi VPBankS téng hop
1/08/2023
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Nhém ¢é phiéu hudng Igi tir lan séng ddu tu cdng

Pau tu céng dem lai nguén doanh thu I6n cho nhiéu doanh nghiép

Vat liéu xay dung
Cung cdp nguyén
vat liéu dau vao
cho cdc du dn ddu
tu cdng

g

C6é phiéu tiéu biéu

« Ximang (HT1, BCC..)

ba (VLB, KSB,...)

Thép (HPG, HSG,..)

Nguén: VPBanks tdng hop

Nhua dusng (PLC,...)

Truc tiép
Xday dung ha tang Thi céng tién ich
Truc tiép tham gia Thi cdng cdc cong

ddau thdu va thi
cdng cAc du dn
cong trinh

trinh phu trg, gdn
lién v&i cdc du dn

)

Cé phiéu tiéu biéu  Cé phiéu tiéu biéu

« Xdy dung ha « Xay lap dién
tang (C4G, VCG, (PC1, REE,..)
CTl, LCG, HUT, « BOT, giao théng
DPG, CC1, HAN...) théng minh
(ELC, ITD..)

\"/ VPBank Securities

Bdt déng sdn
dén cu
Bat dong san vé
tinh gén cdc coéng
trinh déu tu coéng
hudng Igi

)
Ofo

Cé phiéu tiéu biéu

Bat dong sdn
dan cu (VHM,
DXG, PDR, NVL,
AGG, KDH)

Gidn tiép

Bdt déng sdn
khu céng nghiép
Khu cong nghiép
hudng Igi tu giao

thong két noi

"

Cé phiéu tiéu biéu

« Bat dong sdn
khu cong
nghiép (KBC,
GVR, IDC, SZL,
BCM,...)

Xday dung
thuong mai
Ky vong keo nhu
cdu xdy dung dan
dung phuc hoi
theo ddu tu cong

Cé phiéu tiéu biéu

« XAy dung
thuong mai
(CTD, HBC,
VC2..)

11/08/2023
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Téng quan tinh hinh thuc hién cdc du én (Mucluc

Ndm khéi cdng cla nhiéu du an quéc gia

Tién dé thi cdng

Du én ddu tu cdng Tir;‘guT:c
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

1 du &n thanh phdn cao téc Bdc - Nam giai doan 1 90,346.4
12 du én thanh phdn cao téc Bdc - Nam giai doan 2 146,987.0
Budng vanh dai 3 TP.HCM 75,378.0
Budng vanh dai 4 Ha N&i 85,813.0
San bay Long Thanh (giai doan 1) 109,1M.7
Cao téc Bién Hoa - Ving Tau (giai doan 1) 17,800.0
Cao téc Khdnh hoa - Budn Ma Thubt 21,900.0
Cao téc Chdu Bée - Cén Tho - Séc Trdng 44,690.0

« N&m 2023 la nadm khdi cong clia nhiéu du dan trong diém qudéc gia trong ké hoach ddu tu céng trung han ndm 2021 — 2025. Day cé thé
duoc coi la ndm badn |é cla ké hoach khi Chinh phi d@ thé hién quyét t&dm ddy manh rdt I6n ti ddu ndm vdi viéc danh nhiéu su quan tam
va su ddu tu, dén déc cho tién dd cdc du dn. Gilia thang 6 via rdi dién ra nhiéu 1é khdéi cong clia cde du dn mang tédm qudc gia nhu cdc
du dn thanh phdn cao téc Bdc — Nam, Budng vanh dai 3 TP.HCM, Budng vanh dai 4 Ha No6i, Cao téc Bién Hoa — Vang Tau, Cao téc
Khdnh Hoa — Budn Ma Thudt, Cao té¢c Chdu Déc — Can Tho — Séc Trang va gdéi thau 5.10 (gdi thdu Ién nhat thi cdng cdc cdng trinh nha
ga hanh khdch) cta sén bay Long Thanh cling chinh thic dugc tdi md thau va dén nhdn su tham gia cla don vi du thdu chdt lueng.
Doéng thdi quyét tadm quyét liét cla chinh phi va tién dé tich cuc clia cdec du dn trong diém dua dén nhiing tin hiéu t&t cho chd dé dau
tu cdng trong ndm 2023, hta hen sé Id ddu tau tang trudng chinh clia kinh té todn Viét Nam giai doan 2023 — 2025.

Ngudn: Bo tai chinh, Téng cuc théng k&, VPBankS Research phdn tich

11/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du én dudng b cao téc Bac — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 1)

Bdn db vi tri 11 du an cao téc Dy Gn thanh Khéi  Khdnh Cdc géi thdu déa gdan di dén giai doan cudi khi 6/11 du éan cao téc Béc
phan céng thanh  Nam tuyén phia Déng dé di vao hoat déng, 3 du dn du kién khanh
thanh trong 6 thdng cudi ndm 2023 va 2 du én con lai du kién sé

CaoB6-MaiSon  12/2019 01/2022 thong xe trong ndm 2024.

MaiSon- QL4S  09/2020 04/2023 Du éan duéng bd cao téc Bdc — Nam tuyén phia déng giai doan 1 (giai
doan 2017 - 2020 kéo dai sang) gém 11 du dn thanh phdn (8 du dn
Dau tu cédng va 3 du an PPP) da ducc phdn bé ké hoach vén ngdn
sdch Trung uong giai doan 2021 - 2025 trong Nghi quyét S6
Nghi Son - Dién 29/2021/QH15 ngay 28/07/2021 clia Qubc hoi.
Chéu 07/2021 07/2023 . . .
Tai bdo cdo gdn nhat ngay 02/06/2023 tur B6 Tai chinh vé tinh hinh
gidi ngdn dau tu cbéng, tinh hinh thuc hién cdc du dn tinh dén thdi
N Dién Chau - Bdi Vot 05/2021 05/2024  §i&m 07/04,/2023 | tuong ddi khd quan, cu thé:

=

QL4S- Nghi Son 07/2021 09/2023

st

- - Cong tdc gidi phdng mat bdng dé co bdan hodn thanh
Comlo-Lason  09/2009 /2022 1814 gid tri khéi luong xdy I&p hodn thanh 41,20499/5797594 ty

Nha Trang - Carm VNB, tuong duong 71.1% gid tri hop déong

Lom 09/2021.05/2025 Tinh hinh tai cudi thdng 06/2023:

Cam Lam - Vinh (1) 6 du &n dé khdnh thanh va théng xe gébm: Cao BS - Mai Son; Mai
Hao Y 09/2021 03/2024 Son — QL45; Cam L6 - La Son; Nha Trang — Cam Lédm; Vinh Hdo -

.",é' ‘l .
BoGr&inh Hio - Phan Thiét; Phan Thiét — Déu Gidy

i) & 09/2020 05/2025(9) 3 du &n ky vong khdnh thanh trong Q3 var Q4/2023: QL4S — Nghi
Son; Nghi Son — Dién Chau; Cau My Thudn 2 va dudng dan 2 ddu

= * Phan Thiét - Déu
gidy 09/2020 04/2023 cau
Céu My Thuan 2ve (3) 2 du an ky vong khdnh thanh n&m 2024: Dién Chdu — Bai Vot; Cam
dudng dén hai ddu  03/2020 12/2023 LAm — Vinh HAo

Nguén: VPBankS Research téng hop

11/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du én dudng b cao téc Bac — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 1)
Du dn dudng bd cao téc Bdc — Nam tuyén phia Béng giai doan 1 ...

3 du &n du kién hodin thanh trong ndm 2023, cdc du dn QLA4S - Nghi Son, va Nghi Son — Dién Chdu co khd ndng sé khéng dat duoc tién do
dé ra tai thang 07 va thang 09/2023, do gdp khd khdn vé khdau xir ly dat nén, cén cé thdi gian theo doi.

Khdnh NSTW (**)  NSTW (**)

Dy éin coT Khéi cang thanh(*) D& dai TMBT NQ29 2021-2025  Hién trang

Cao BS - Mai Son S GTVT 12/2019  01/2022 152  1607.0 1607 642 Da thong xe 01/2022

Mai Son - QL45 B6 GTVT 09/2020  04/2023 634 12,110 12,11 9415 DA thong xe ngdy 29/04/2023

QL4S5- Nghi Son B6 GTVT 07/2021 09/2023 433 55345 5,534 4,397 1606/ nogs/ A S UIICEIT AR TR e

Nghi Son - Dién Chéu B6 GTVT 07/2021 07/2023 500 72932 7,293 sosp  eine O 20ZE Gl dhue e G 15eh el
tri hgp déng

Dién Chau - B&i Vot Lién danh 05/2021 05/2024 493  T,157.8 6,618 Eiz7ol  Ihang O5/202s gt icnidatsa 8 2igia
tri hop déng

Cam L6 - La Son B6 GTVT 09/2019  12/2022 984  7.669.0 7,669 4,677 D& khdnh thanh 31/12/2022

Nha Trang - Cam L&m L‘;ﬁ’ doansSon 560021 05/2023 491 76150 5,058 2,232 P& khdnh thanh 19/05/2023

Cam Lém - Vinh Hdo Lién danh 09/2021 03/2024 785 89250 9,311 5,624 ;gigg 04/2023 d& dat 45.86% gid tri hop

Poan Vinh Héo - Phan Thist  B6 GTVT 09/2020  05/2023 1008  10,853.9 10,854 8830 D& khdnh thanh 19/05/2023

Phan Thiét - Déu gidy B6 GTVT 09/2020  04/2023 990  12,577.0 12,577 9602 D& théng xe ngdy 29/04/2023

Sl e 2 VeI CUEE) €M g ey 03/2020  12/2023 60 50030 5,003 3837 24/05/2023 dat hon 78% gid tri hop déng

hai dau cdu

(*) Thoi diém khdnh thanh va du kién khdnh thanh
(**) T6ng ngdn sdch Trung Uong va phdn bé cho giai doan 2021 - 2025
Ngudn: VPBankS Research téng hop
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du én dudng b cao téc Bac — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 1)

Phdan I6n cdc goéi thau dén nay dé hodan thanh. Cé 9 doanh nghiép dai ching ducc chi dinh cdc gdi thau xdy 1dp gébm: VCG, HHV, LCG, TTL,
C4G, DPG, G36, CC1, VC2.
Chi tiét cdc gdi thau co su tham gia clia cdc cdng ty dai chung dugc trinh bay nhu bdng sau:

Cac g6i thau duge tham gia Goi Khai Hoan Pddai Gidatri Nhathdu/Nha déu tu PPP

bdi cdc c¢dng ty dai ching thdu céng thanh (¥) (km)

Mai Son - QL4S 14-XL 01/2021  01/2023 19.48 2,498 VCG - CTCP Xay dung va Idp mdy Trung Nam

QL4S5- Nghi Son XL2 07/2021 06/2023 1541 1194 Coéng ty TNHH Binh An, CTCP 471 - LCG

QL45- Nghi Son XL3 07/2021  07/2023 15.59 1144 Tap dodn Xay dung Mién Mién Trung - VCG

Nghi Son - Dién Chéu XLO3 08/2021 08/2023 14.60 1,266 Tap dodn Xay dung Mién Mién Trung - VCG

Nghi Son - Dién Chau XLO4 07/2021  07/2023 10.40 1140 CTCP Xdy dung T&n Nam - C4G - CTCP Xdy dung Trudng Son

Dién Chdu - B&i Vot n/a 05/2021 05/2024 49.30 11,157 TNHH Hoa Hiép - C4G - Bau tu NUi Hong - TCT Xdy dung Trudng Son - VC2
Cam L6 - La Son XL9 09/2019  12/2022 3.50 623 TM & XD Trung Chinh - CAu 7 Thang Long - C4G

Cam L6 - La Son XL6 04/2020  01/2022 8.30 381 X&y dung Thanh Phat - G36 - Xdy dung Hdi Thach

Cam Ladm - Vinh Hdo n/a 09/2021 03/2024 78.50 8,925 HHV/Tap dodn Béo C4, Xady dung Déo Ca, TCT Ddu tu Xdy dung 194
Vinh Hdo - Phan Thiét XLO1 10/2020 10/2022 20.00 1,688 TTL - DPG - Xay dung Tu Lép

Vinh Hdo - Phan Thiét XLO4 1/2020 1/2022 49.60 3,225 VCG - X&y dung & Ky thudt VNCN EC

Phan Thiét - D&u gidy 2-XL 01/2021  01/2023 31.27 1911 C4G - Xay dung & Giao théng Phuong Thanh

Phan Thiét - Déu gidy 3-XL 10/2020  10/2022 3533 2,300 VCG - TM & XD Trung Chinh

Phan Thiét - Dau gidy 4-XL 1/2020 11/2022 16.00 1,023 TTL - Ciencob

Cau My Thuén 2 XL.01 03/2020 03/2022 3.06 590 DPG

Céu My Thuén 2 XL.O3A  08/2020  12/2021 n/a 595 VNCN EC, CC1, XD & Lap mdy Trung Nam

(*) Thai diém hodn thanh va du kién hodn thanh
Nguén: VPBankS Research téng hop
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du én dudng bd cao téc Bdc — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 2)

Bdn dé vi tri 12 du én cao téc GD 2 Du dn dudng bd cao téc Béc - Nam tuyén phia Déng giai doan 2021 - 2025 (giai doan 2)
B giao thdng van tdi dé phé duyét dau tu 12 du dn ngdy 13/07/2022, chia thanh 25 géi thau
dé thuc hién chi dinh thau. Tat cd 25 goéi thau xdy [dp dé khdi cong trong Q1/2023.
Téng chiéu dai cao téc ~721 km, trong dé mat bdng cdc dia phuong dé@ ban gico tai cudi
thdng 05/2023 khodng 600 km, dat hon 83% t&ng chiéu dai du dn. Tuy nhién, nha thdu mai chi
t& chuc thi cdng duoc trén 508 km, tuc ~70%. Chi tiét cdc du dn nhu trinh bay sau ddy:

Ténduan Cht ddu tu D6 dai (km) Sélan  TMPT (ty VND)

B&i Vot - Hodm Nghi BQLDA Thdng Long 35.28 4 7,644

Ham Nghi - Viing Ang BQLDA Thdng Long 54.2 4 ?,735

Ving Ang - Bung BQLDA 6 55.34 4 12,548

———————————— : Bung - Van Ninh BQLDA 6 48.84 4 9,361

o= Giaidoon Van Ninh - Cam L6 BQLDA dusng HCM 65.5 4 9,920
| Ommmm—0 Giai dogn 2 .

-------------------------------- = "* Quadng Ngéi - Hodi Nhon BQLDA 2 88 4 20,470

Hodi Nhon - Quy Nhon BQLDA 85 70.1 4 12,401

Quy Nhon - Chi Thanh BQLDA 85 61.7 4 14,802

Chi Thanh - Van Phong BQLDA 7 48.052 4 10,774

Ty ‘g“_t_Vc“m Phong - Nha Trang BQLDA 7 83.35 4 11,808

j ' ?; ‘ Cdén Tho - Hau Giang BQLDA My Thudin 37.65 4 10,371

L H&u Giang - Ca Mau BQLDA My Thudn 73.223 4 17,153

Ngudn: Cdc co quan thudc Bé GTVT, B KHDT, VPBankS Research phdn tich
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du én dudng bd cao téc Bdc — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 2)

Todn bé 12 du dn dugec phé duyét ngay 13/07/2022 véi K& hoach gidi ngan va tién dé thuc hién
tdng muc ddu tu tdng cong la 146,985 ty VND, ti€én dé  Donvi: Ty VND

B K& hoach vén

gidi ngdn kéo dai trong 6 ndm. 45,226

NGm 2023 I& ndm 6 1y 1& gidi ngdn I6n nhdt theo ké I
o e a R . . 29 316 33,777

hoach: Tong s6 von gidi ngdn trong 2 ndm 2022 va '

2023 ~54,747 ty VND, trong dé ndm 2022 mdi chi gidi

ngdn dugc 9143 ty VND, dén gdnh ndng gidi ngdn [én 18,353 16,646

t&i ~45,226 ty VND trong ndm 2023. 9,521 9143 10,691

Tsi 31/05/2023, téng s6 von da gidi ngdn ducc la . I .

27496, dat ~50.2% ké hoach dd gico; trong do 18,353

thudc k& hoach ndm 2023, tuong Ung dat 40.6%. 2022 2023 2024 2025 2026 2027

K& hoach vén tai 07/2022 (ty VND) 2022 2023 2024 2025 2026 2027 21-25(%) 26-27 TMDT

B&i Vot - Ham Nghi 685 2,651 1,588 1,299 853 568 6,223 1,421 7,644

Ham Nghi - Ving Ang 763 3,512 2,008 1,643 1,086 723 7,926 1,809 9,735

Vang Ang - Bung 1,723 1,987 3,187 3,630 1,212 808 10,527 2,020 12,547

Bung - Van Ninh 1,583 1,737 2,084 2,373 951 634 7,777 1,585 9,362

Van Ninh - Cam L6 1,846 2,532 2,049 1,648 1,349 496 8,075 1,845 9,920

Quadng Ng&i - Hodi Nhon 3,340 5,854 4,412 3,839 1,814 1,209 17,446 3,023 20,470

Hodi Nhon - Quy Nhon 2,302 2,488 2,554 2,907 1,290 860 10,251 2,150 12,401

Quy Nhon - Chi Thanh 2,029 2,386 4,009 4,567 1,087 724 12,991 1,8 14,802

Chi Thanh - Van Phong 1,680 1,921 2,783 3,170 732 488 9,554 1,220 10,774

Van Phong - Nha Trang 2,049 2,238 2,490 2,835 1,318 878 9,612 2,196 11,808

Can Tho - Hau Giang 1,667 1,794 1,777 2,022 1,867 1,244 7,260 3,111 10,371

Hdu Giang - Ca Mau 2,258 2,530 3,375 3,844 3,087 2,059 12,007 5,146 17,153

T6ng cdng 21,925 31,631 32,316 33,777 16,646 10,691 119,649 27,337 146,986

Gidi ngdn t6i 31/05/2023 9,143 27,496

K& hoach cdp nhat 31/05/2023 9,521 45,226

(*) Vén phén bé tir ngudn vén Bdu tu cong Trung han giai doan 2021 — 2025: 47,169 ty VNB, tir ngudn vén Chuong trinh phuc héi kinh té: 72,476 ty VND
Nguén: B6 GTVT, Bo Tai chinh, Thu vién phdp ludt, VPBankS Research phdn tich
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Cdc du an quan trong quéc gia
Du én dudng bd cao téc Bdc — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 2)

Nhém chi phi chiém ty trong Idn nhdt trong téng mic ddu tu la Chi Ty trong chi phi/Téng mic ddu tu (%)
phi xdy ldp ~103902 ty VND (chi€ém 71% TMDT), va chi phi gidi 3%~ 2%

phéng mét bdng ~23,970 ty VND (chi€m 16% TMDT). 0% \ %

Mat bdng cdc dia phuong da bdn giao khodng 600 km, dat hon

83% tong chiéu dai du an. Tuy nhién, nhd thdu mai chi t& chuc thi

cobng dugc trén 508 km, tuc ~70%.

Cdc du an dugc chia lam 25 goéi thau, va da ducc té chuc thi cong Khdc
trong Q1/2023. Chi tiét dugc trinh bdy tai trang sau.

Chi tiét phan bé cdc loai chi phi duoc trinh bdy sau day:

= GPMB

m QLDA

CPXL

B TVDTXD

m Dy phong

Ngudn: VPBankS Research phdn tich, B& GTVT, Thu vién phdp ludt

Phén bé theo logi chi phi (ty VND) GPMB CPXL QLDA TVDTXD Khac Du phong
B&i Vot - Hadm Nghi 1,328 5,401 31 21 141 532
Ham Nghi - Viing Ang 1,551 6,957 37 312 190 689
Ving Ang - Bung 1,080 9,740 48 338 309 1,033
Bung - Van Ninh 1,566 6,594 35 245 245 696
Van Ninh - Cam LS 2,637 6,156 37 273 194 622
Qudng Ngé&i - Hodi Nhon 4,546 13,914 58 433 301 1,217
Hodi Nhon - Quy Nhon 2,636 8,249 40 277 337 862
Quy Nhon - Chi Thanh 1,154 11,563 51 359 378 1,296
Chi Thanh - Van Phong 1,326 7,861 39 312 220 1,016
Vé&n Phong - Nha Trang 2,201 7912 39 340 229 1,086
Cdn Tho - Hau Giang 1,956 7,002 40 202 224 946
Hdu Giang - Cd Mau 1,988 12,552 54 314 404 1,841
Téng cdng 23,970 103,902 510 3,616 3,172 11,835

(*) Chénh léch sé liéu tai Quyét dinh s6 904/QP-BGTVT ngay 13/07/2023 phé duyét du an thanh phdn Bung — Van Ninh ~20 ty VND
Ngudn: B6 GTVT, Thu vién phdp ludt, VPBankS Research phén tich

\"/ VPBank Securities

TMDT
7,644
9,735
12,548
9,381(*)
9,920
20,470
12,401
14,802
10,774
11,808
10,371
17,153
147,006(%)
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du én dudng bd cao téc Bdc — Nam tuyén phia Pdng (giai doan 2)

Téng gid tri cdc gdi thdu dé ky két ~105,567 ty VND, chiém ~71.8% Téng muc dau tu, va du kién s& co bdn hodn thanh cudi nam 2025, dua vao
st dung ndm 2026. C6 7 doanh nghiép dai chung dugc chi dinh cdc géi thau xdy Idp gém: VCG, HHV, LCG, C4G, CC1, TTL, G36.
Chi tiét cdc gdéi thau nhu bdng sau:

Goi Khai Khanh Doédai Gia tri
Du én thanh phén thdu cdng  thanh(*) (km) (ty VNP) Nha thdu
Ba&i Vot - Hom Nghi N-XL 01/2023 11/2025 3528 5232 VCG -TCT 319 B6 Qudc PHong

Ham Nghi - Viing Ang N-XL  01/2023 11/2025 30.00 3,776 Xd&y dung Xudn Trusng - CTCP 471 - X&y dung Tu L&p
Ham Nghi - Viing Ang 12-XL  02/2023 12/2025 2420 2,976 XAy dung Xudn Trusng - CTCP Xdy Idp 368

Ving Ang - Bung XL-01 03/2023 01/2026 3250 4,766 Tap dodn Son Hdi - VCG - CTCP 484 - CTCP Xy Idp 368 - CTCP 479 Hoa Binh

Viing Ang - Bung XL-02 01/2023 11/2025 2353 5,098 CTCP BT&XD Phuong Thanh - LCG

Bung - Van Ninh XL-01 01/2023 11/2025 30.29 3230 C4G - G36 - CTCP DTXD Trusng Son - CTCP 417

Bung - Van Ninh XL-02 01/2023 11/2025 19.27 2,413 TCT XD Trudng Son - TM&XD Trung Chinh - CTCP BTXD Trudng Son

Van Ninh - Cam L& XL-01 01/2023 11/2025 3295 3,353 Tdap dodn Trusng Thinh - TCT XD Trudng Son - CTCP Xdy I&p 368

Van Ninh - Cam L6 XL-02 01/2023 11/2025 3253 2,888 Tdap dodn Trusng Thinh - CC1 - TCT Budng Sdt - Tu vén Busng cao téc VN - TVEXD Phong An

Qudng Ngéi - Hodi Nhon  XL-01 01/2023 11/2025 30.00 3,862 CTCP Tép doan Béo Cd - HHV - Céng ty TNHH BTXD Dacinco

Qudng Ngé&i - Hodi Nhon  XL-02 03/2023 01/2026 27.20 4130 CTCP Tép dodn Béo Cd - CTCP Xd&y dung Déo Cd - HHV

Qudng Ngdi - Hodi Nhon  XL-03 03/2023 09/2026 30.80 6,686 CTCP Tdp doan Béo Cd - HHV - CTCP Xday dung Béo Cd

Hodi Nhon - Quy Nhon N-XL  01/2023 11/2025 23.50 2,960 TCT XD Trudng Son

Hodi Nhon - Quy Nhon 12-XL 02/2023 12/2025 46.59 5481 Tdap dodn Son Hdi - Tap dodn Phuc Léc - Cienco8 - Téap dodn Trusng Thinh - CTCP 471

Quy Nhon - Chi Thanh N-XL  03/2023 01/2026 19.60 3253 Tdép dodn Thudn An - CC1- TCT Cong trinh dudng sdt - SDT - CTCP XD DV & TM 68

Quy Nhon - Chi Thanh 12-XL  01/2023 11/2025 2210 2,941 DTXD&XNK 168 Viet Nam - Trung Nam 18 ES&C - PTXD&TM Thuén An + XD DV & TM 68 - Hai Bang
Quy Nhon - Chi Thanh 13-XL  03/2023 01/2026 19.97 5337 TDXD 168 - Trung Nam 18 E&C - TTL - Tép dodn Cudng Thinh Thi - DTXD ha tdng Khang Nguyén
Chi Thanh - Véan Phong XL-01 02/2023 12/2025 24.00 4,300 Tap dodn Béo Cd - TTL - TCT XD Ling L& - Tép dodn Phic Loc - XD DV & TM 68

Chi Thanh - Vé&n Phong XL-02 01/2023 11/2025 24.05 4,104 Trung Nam 18 EE&C - CC1 - Tap dodn xdy dung Mién Trung - Xay dung Tu Lap

Van Phong - Nha Trang ~ XL-01 02/2023 12/2025 52.50 4,700 LCG - BDT&XD Gico théng Phuong Thanh - Hai Bang - DTXD &KT VNCN E&C

Van Phong - Nha Trang ~ XL-02 01/2023 11/2025 30.85 3,314 Tdap doan Son Hdi - VCG

Cdén Tho - Hau Giang XL-TT 01/2023 11/2025 37.65 7,555 TCT XD Trudng Son - G36 - CC1 - DT XD & KT VNCN E&C - Xd&y dung Tén Nom

H&u Giang - Ca Mau XL-01 02/2023 12/2025 38.80 6,466 Xdy dung & Ldp mdy Trung Nam - C4G - TCT XD Trusng Son - Xdy dung Tédn Nam
H&u Giang - Ca Mau XL-02 01/2023 11/2025 2240 3,717 BTXD & KT VNCN E&C - BT&PT Ha tang 620 - Hdi Ddng - SX&XD Thi Son
H&u Giang - Ca Mau XL-03 02/2023 12/2025 12.03 3,029 CC1 - Hdibdng - Lién hop xdy dung Van Cudng - XD&DT 492 - Trung Nam 18 E&C

(*): Thoi diém khdnh thanh udc tinh dua trén thdi han goi thdu
Ngudn: Cdc co quan thuéc Bé GTVT, B6 KHDT, dauthau.asia, VPBankS Research phdn tich
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Cdc du an quan trong quéc gia
Du an ddu tu xdy dung duong Vanh dai 3 Thanh phé Hé6 Chi Minh

M' Diém ddu: Cao téc Bén Luc — Long Thanh

H. VINH cUU (huyén Nhon Trach, tinh Béng Nai)

BINH DUONG

DONG NAI ) ) ,
i Piém cudi: Cao téc TPHCM - Trung Luong
; (huyén Bén Luc, tinh Long An)

[ —

Du dn di qua 4 tinh véi cdc diém:

TP. H6 Chi Minh Binh Duong

« TP. Thi D&u M6t
* TP. Thudn An
« TP.DiAn

« TP.Thu buc
* Huyén Cu Chi
* Huyén Hoéoc Mbén

™

33 N

TS \ ' X

= =
NS ‘ « Huyén Binh Chdnh
05 X
§ 3 Long An bong Nai

S = (] — 4

Z R - u * X& Vinh Thanh

. .« X& My Yén
« Xd& Tén Hoa « Cau Nhon Trach
e X& Tén Bau
Cung véi 6 nut giao quan trong:
@» Nut gico Bén Luc - Long Thanh
@ Nut gico Long Thanh - Ddu Gidy
C> Nut giao Tén Van
@ Nut gico TP. H& Chi Minh — Trung Luong
&> Nut giao Binh Chudn
> Nut giao Tinh 1610

7 .
¢ Y yenett
7 ') ‘\““1‘60
A BEN LUC ';\,Q“o\_faﬁww“

oen°
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Nguén: Propertyguru, VPBankS Research téng hop
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc

Du an ddu tu xdy dung duong Vanh dai 3 Thanh phé Hé6 Chi Minh

Quy mé du dn Quy dat sir dung Tién dé du kién cta du dn

Téng chiéu dai xdy dung cla du dn & 76.34 Téng quy dat can huy déng la 642.7 ha, trong Du dn ducc ké hoach tién hdnh
km, di qua 4 tinh thdanh, trong dé bao gom do chu yéu la dat trong  cdy, dat ndng nghiép trong 4 ndm, du kién dua vdao khai
thém doan cao téc My Phudc — Tan Van thudc chiém ty trong I6n. thdc tu ndm 2026

Ddt kinh doanh
phi nbng nghiép

tinh Binh Duong dé dugc xdy dung truéc do.

bat rung
2 o 09/22 n/22
47.51km 15.30 km san xudt
“509 Ban gico hé so L&p bdo cdo
oa‘m\au va coc GPMB thém dinh
© dia phuon cho du dn
Cao tdc My o ap 9 '
Phudc - Tan 06/23
Van
: @) . . . N
6‘0@9 Ban giao 70% mat bdng
1076 km \ & Khdi cong xdy dung
A\

TP. H6 Chi Minh Binh Duong 06/23 06/26
Ban gioco mét Hodn thanh thi
Nguén vén cta du an bdng con lai cong xdy dung
Téng ngudn vén udc tinh cho du dn la 75,378 ty dong, chd yéu roi vao giai doan 2021 - 2025
R sl TN N] T ——— 1 )
TP.HCM 19,449 ty dong : Ngan sdch trung uong | S S‘,_ : Ngdn sach trung uong | TP.HCM 4,532 ty déong
1 = & 1
1 1 - 1
‘ (I |
Binh Duong 7,808 ty déng ; ]S : o I Binh Duong 1,832 ty déng
L 31,380 ty dong | o 75 378 ° L7,361 ty dong 1
. : o - _-____--_C I < [
Péng Nai 1,567 ty dén D < Péng Nai 7ty 36
y dong : Ngan sdch dia phuong : o ty déng o : Ngan sdch dia phuong : 6ng Nai 367 ty déng
= 0
N 118 Sl L
Long An 852 ty déng _:_. 29,676ty déng 1 | & Q| 16961ty déng ‘_:_ Long An 200 ty déng

Nguén: Nghj quyét 57/2022/QH15, 105/NQ-CP, VPBankS Research téng hop
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Cdc du an quan trong quéc gia
Du an ddu tu xdy dung duong Vanh dai 3 Thanh phé Hé6 Chi Minh

Tién d6 gidi phéng mdét béing (cap nhat 30/06/2023)

TP. H6 Chi Minh

Long An

97.20%

70.00%

Péng Nai

21.40%

Du dn dusng Vanh dai 3 Thanh phd H6 Chi Minh dd bt
dau khéi cong trong thdang 6 theo nhu tién dé dé ra
ban dau tai cdc diém cau nhu Thanh phd H6 Chi Minh
(18/06), Binh Duong (29/06) va Long An (30/06) vdi tién
doé gidi phong mat bang dat trén 70%, duy chi co khu
vuc Déng Nai hién van dang bi chdm trong tién dé chd
yéu do nhimg thay déi vé khung gid ddt dan dén bat
doéng vai cdc hd ddn vé chinh sdch boi thusng.

Ngudn: VPBankS Research phdn tich

\"/ VPBank Securities

TP. H6 Chi Minh

Cdc goi thdu tiéu diém da trién khai

Goi thAu Gid tri  [Lién danh tring thdu

Cbéng ty TNHH Tdp doan Binh An; Cong ty CP Xdy dung
Goi thau XLO3 Xdy dung Vanh Cdau 75; Céng ty CP Téng cong ty Co khi xdy dung
dai 3 qua Thanh phé Tha Buc 2,071 Thdang Long; Cong ty CP Bdau tu va Xdy dung Thdi Yén;

Cbng ty CP Phuc Thanh An.

Goi thau XLO9 Xdy dung dudng
Vanh dai 3 doan qua huyén

Coéng ty CP Bau tu xdy dung va Ky thudt VNCN
E&C;Cong ty CP Hai Bang;Coéng ty TNHH Thuong mai
Dich vu thi cong xdy dung cdu dusng Hong An; Cong ty

Binh Chdnh 2,268 CP Quadn ly va Xay dung cong trinh giao théng 236;
Cbéng ty CP Vat tu thiét bi va Xay dung cdng trinh 624

Binh Duong

Goi thau Gid tri  |Lién danh tring thdu

Gdi thau XL2 Thi cong xdy dung
nut gico Binh Chudn

557.165

Lién danh Céng ty CP Bai Thién Trusng; Céng ty TNHH
MTV Téng cdng ty Thdi Son

Gaoi thdu XL4 Thi cong xdy dung

c&u Binh G&i 650.97 [Pang ddu thdu
Long An
Gadi thdu Gid tri  |Lién danh tring théu

Gdi thau XL2 X&y dung cdu Tan
Blu tuyén chinh cao téc, tuyén
song hanh nhdnh tradi va dusng
song hanh

1,130.532

Lién danh Céng ty CP X&y dung Té&n Nam

Gadi thau XL3 Xay dung Nut gico
cudi tuyén

530.366

Lién danh Céng ty TNHH Bdu tu va Xdy dung Trung
Thanh; Céng ty CP Bdu tu Tam Son; Téng cong ty

Thdng Long.

Cdc goi thau khsi diém cla cdc du dn thanh phan vanh dai 3 H6 Chi Minh nhin
chung chua co su tham gia cla cdc cong ty xdy dung ha tang niém yét va chi
yéu mai ma thdu nhiing doan du dn nhd dé ddp ung ké hoach vé tién dd dé ra
cua chinh phd va van dang tiép tuc dau thau cdc doan du dn quan trong.

1/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia
Du an dau tu xdy dung dudng Vanh dai 4 — Vung Thi dé Ha N6

3 /57_.{ ., ' e g M ﬁ X ik ) : Ban d6 Wikimapia
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e { (AN LAY :

ixa; Doan Bal’ ’),\ Xa Minh Df'lg\
“CXa.Tula 2

1 G B LY L& .
E ; ) 1xa Pan Hoi,) Béc An |
N 4 ] \ "'\/‘ N i 4
X4 Phu Lam L N s Lol N\ 7
/J)/\ . W XaLe Lai, ’

Xé Lai Xuan

Xa Ky Son

" Thanh Oai

Hu yén Chudng My

Vi

‘“\ .

Huyén Thanh Mté

Ngudn: VPBankS Research téng hop
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Cdc du an quan trong quéc gia

Du an dau tu xdy dung dudng Vanh dai 4 — Vung Thu dd Ha Noi

Téng chiéu dai du an: 112.8 km Hung Yén 19.3 km

Téng muc ddu tu: 85,763 ty déng

® B&i thudng, hé trg, tdi dinh cu

= V&n NSNN

X&y dung dudng song hanh Vén NSDP

m Xd&y dung dudng cao téc ® V/6n nha ddu tu BOT

Pdt tréng lba

K& hoach tién dé du dn
v/ v/ v/ v/ v/

Du én béi thudng, hé

tro, tdi dinh cu

Du an (3). Dy én ddu tu

i i E i xéu dung cao téc theo 03/23 ---- 06/23 =---- 12/23 =---- 2026 ---- 2027
' Dudn 1 Dudn ! Puans « Dudn 1+ Dudan + Dudn phuong thic déi tac Thdm tra Khai cong Ban gico Hodn Pua du dn
c 0o 025 03, 2D 22 (23 cdng tu Thdm dinh,  xdy dung dudiéntich  thanh co vaio khai
. Ha | Hung | Bac | H& | Hung | Bac phé duyét  Ban giao xay 1&p bandudn  thdc
: Noi ! Yén : Ninh : NOi Yén Ninh du\dn ) 70% mat
. L L : thanh phdn bdng
11/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc
Du an dau tu xdy dung duéng Vanh dai 4 - Vung Thi dé Ha Né6i

Tién d6é du dan Tién dd du an thanh phdan 2 - Xdy dung dudng song hanh

thanh phan1- GPMB Du dn thanh phdn 2 khaéi cong dung theo ké hoach dé ra vao ngdy 25/06 tai 6 diém cdu bao gém Soc Son, Hoai
Duc, Thanh Oai, Thudng Tin (Ha N&i), Thanh phé Bdc Ninh (Bdc Ninh) va Van Giang (Hung Yén). Mdc du vay, lan
khai cdng ndly van mang tinh dai dién, chua mang tinh dai dién cho phan I6n du dn khi van con hon hang chuc
goi thau dang chd dgi thém cdc nha xdy Idp ddu thau va van con du dn thanh phan 3 co gid tri gdi thdu va tinh
chdt quan trong nhdt mdi chi dang trong giai doan chd phé duyét. Mot s6 goi thdu ddang chu y dang duoc trién

khai gom:
<. Gid tri géi thau - &
Géi thau (ty déng) Pon vi trang thau
Lién danh Téng Cong ty Xdy dung Trudng Son - CTCP Thinh Vuong TVT - CTCP Dau
08 994 NV A
tu va Xdy dung Thdi Yén
______ 09 N8B TOng CTCP Xudt nhap khdu va Xay dung VigtNam(vee)
Lién danh Téng Cong ty 319 B6 Qudc phong - Cong ty TNHH Tép doan CASPI -
10 1,000 Téng Cong ty Dau tu Phdt trién Ha tang Do thi UDIC - CTCP Qudn ly va Xdy dung
dudng bd Khanh Hoa
. 890 Lién danh CTCP Tép doan Cienco4 (C4G) - CTCP Thuong mai va Xdy dung Hodng

Long - CTCP Sé6ng Hong
Tién dd du an thanh phdn 3 - Xay dung cao téc theo hinh thic BOT
UBND Thanh phd Ha Noi mdi ¢o td trinh sé 263/ TTr-UBND dé xin y kién thdm dinh Bdo cdo Nghién ctu khd thi Du
an Thanh phdan 3 — Bau tu xdy dung vanh dai 4 véi nhiéu thay déi dé thu hut thém nhiéu nha thdu, lién danh
chat lugng tham gia (tai thai diém 10/2022, theo khdo sat cta sé KHE&DT Ha Noéi, chi ¢ duy nhat tép doan T&T
quan t&m vaéi du dn thanh phdn ndy), cdc diém ddng chu y trong té trinh phuong dn bao gém:
« Tong muic ddu tu du dn diéu chinh vé 55,052 ty déng, gidm 1,484 ty déng so véi NQ ban dau
« Chia thanh 2 di dn thanh phdn theo loai hinh vén véi du dn 3.1 ti véon ngdn sdch (26,596 ty déng) va du dn 3.2
80% tU von dau tu BOT (28,456 ty déng)
 Lgi nhudn VCSH: 11.77%/n&m; 1&i sudt vay tam tinh: 10.33%,/ndm

11/08/2023

\~', VPBClnk SeCU I’ities VPBankS Research | 37



Cdc du an quan trong quéc gia
Du an Cang hang khéng quéc té Long Thanh

._v Q 5 Thign Bi

e

NGHIEP NHON,

5,000 | 336,630

ty dong

Dién tich dat sir dung Téng vén dau tu

100

triéu

Khdach/n&m

triéu tan

Hang hoa/ndm

Ngudn: Cuc hang khong Viét Nam, ACV, VPBankS Research phén tich

\V/ VPBank Securities
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc
Du an Cang hang khéng quéc té Long Thanh

Giai doan du dn
Theo nghi quyét sé 94/2015/QH13 clia Qudc hdi ngdy 25/06/2015 vé chi truong ddau tu du dn Cang hang khéng quéc té Long Thanh, du dn
sé duoc chia thanh 3 giai doan:

[ Giaidoan 1 | [ Giai doan 2 | [ Giaidoan 3 |
. N&i dung: 1 dudng cdt ha cdanh dai | | . Noi dung: +1 dusng cdt ha cdanh céu | . N&i dung: Hodan thanh cdc hang muc |
| 4,000m, rong 75m, hé théong dudng || hinh md, +1 nha ga hanh khach | | véi 4 dudng cdt ha cdnh, 4 nhda ga |
| lan, s&n dd mdy bay, nhd ga hanh || || hanh khdch, cdc hang muc phu trg |
| khdch, dai kiém sodt khéong luu, nhd ga | | | | dong bd |
| hang hda, hang muc phu trg déng bd | | | |
| Quy mo: 25 triéu hanh khdach/ndm va | | | |
L 1.2 triéu tdn hang hoa/né&m

*  Quy md: 50 triéu hanh khdch/ndm va *  Quy md: 100 triéu hanh khdach/ndm va
L 1.5 triéu tdn hang héa/ndm Il 5 triéu tédn hang héa/ndm

I
I
So sanh quy mé du an*

Vi quy md du dn trén 5,000 ha va du kién phuc vu lén t6i 100 triéu luct khdch/ndm va van chuyén 5 tan hang héa/ndm, cdng hang khéng
quéc té Long Thanh sé trd thanh siéu du dn cang hang khéng I8n nhéit Viet Nam va trong top nhiing cdng hang khéng 1én nhét Bong Nam A

4 60
£
0 5.0
3
el 40 Long The
2 Changi Singapore ong Thanh
@)
O
e
S 2.0 Suvarnabhumi ‘
- o
0 Nofoo Tan Son Nhdt Kuala Lumpur
N . . Dién tich sén bay (ha)
0 20 40 60 80 100 120

Hanh khdch/nam

*Sé ligu cde cdng hang khéng cdp nhdt tdi tinh trang hién tai, chua bao gém cdc ké hoach md réng trong tuong lai

Nguén: NQ 94/2015/QH13, VPBankS Research phdn tich
1/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia [ Mucluc
Du an Cang hang khéng quéc té Long Thanh

Du dan san bay Long Thanh giai doan 1

Ngay 11/11/2020, Thi tuéng Chinh Phi dé phé duyét Du dn ddu tu xdy dung Cdng hang khéng quéc té Long Thanh giai doan 1, trén dién
tich dat khodng 2,688 ha (1,810 ha dat xdy dung Cdng hang khdong quéc té Long Thanh giai doan 1; 136 ha xdy dung hé théng giao thong
két n&i tuyén s& 1va tuyén s 2; 722 tap két dat du thua giai doan 1dé du trlr phuc vu giai doan ti€p theo) va chia lam 4 du dn thanh phan:

Du dn thanh phan Du an thanh phan 2 Du dn thanh phdn 3 Du dn thanh phan 4

Co quan qudn ly nha nudc Tong cong ty quan ly bay | Téng céong ty Cang Hang | Bé Giao théng van tdi
Cha ddu tu lién quan hodc lua chon nha | Viét Nam (VATM) khéng Viét Nam - CTCP chu tri t6 chuc lua chon

théu PPP (ACV)

Cdc cbng trinh tru s& co Cong trinh phuc vy quadn Cdc cbng trinh thiét yéu Cdc cdng trinh khdc:

guan quadn ly nha nudc: ly bay: trong cdng hang khéng * nha ga hang hoa

* H&i quan « Dai kiém sodt khéng luu | < Ha téng chung * kho giao nhan hang hoa

+ Cong an cla khdu va cde hang muc phu « Cbng trinh tai khu bay * khu xrly vé sinh tau bay

* khu bdo duéng thiét bi

* Cong an dia phuong tro * San dé tau bay o
2 . ol an N . A . . N o . mat dat
* Kiém dich y té (déng vat/ * cdc cdng trinh ky thudt | « Hé théng cung cdp « hé théng dusng éng
thuc vat) thiét bi théng tin, dan nhién liéu tau bay d&n nhién liéu
Chi tiét du dn * Cdng vu hang khéng dudng, gidm sdt va khi * Nha ga hanh khdch « trung tam dié‘u hanh cla
tuong * Nha 9a hdang hod cdc hang hang khong
* vdn phong quadn ly bay * Nha dé xe * khu bdo tri tau bay, bé
* Toa nha diéu hanh thir déng co
+ CAng va cdc cong trinh - |« khu cdng nghiép hang
phu tro khdc. khong
* khu logistics hang khéng
Téng muc ddu tu 293.257 ty dong 3,435.251ty dong 99,019.260 ty déng 6,363974 ty dong

Ngudn: Quyét dinh s8 1777/QB-TTG, VPBankS Research phdn tich
1/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia
Du an Cang hang khéng quéc té Long Thanh

Du dan thanh phdan 3 - thi cdng cdc cdng trinh thiét yéu tai cdng hang khéng
Du dn thanh phdn 3 1a du dn cé gid tri I6n nhdt va quan trong nhdt trong giai doan 1 clda du dn Cang hang khéng quéc té Long Thanh, vdéi
quy Mo Idn nén viéc ddu thau gap nhiéu khd khan va cling 1 nguyén nhdan chinh dan tdi viéc chdm tién doé. Tuy vay, du dn nay dem lai rét
nhiéu hop dong I6n cho cdc cong ty tring thdu, trong doé cd nhiéu doanh nghiép niém yét, modt sé gdi thau ddng chud y bao gém:

Néi dung

Bdo hiém xdy dung cdng trinh Nha ga hanh
khdch clia Dy dn thanh phan 3

tu van gidm sdat, thdm tra thiét k& bdn vé thi
cong cdng trinh nhd ga hanh khdch

Thi cong xdy dung va ldp dat thiét bi cong trinh
nhd ga hdnh khdch

Tu van khdo sdt, thiét ké k§ thudt cong trinh ha
tang cang hang khéng

Thi cong xdy dung, Idp ddt thiét bj va Iap thiét |
ké bdn vé thi cong xdy dung cdng trinh dudng

Thi cong xdy dung coéng trinh San nén va thodt
nudc, Khdo sdt, thiét ké badn vé thi cong

Thi cong x&y dung cbéng trinh tudng rdo ranh
gisi Cang hang khéng

Thi cong ra phd bom min, vat nd

Nguén: VPBankS Research téng hop

\"/ VPBank Securities

Pon vi trang thau
Lién danh Téng céng ty B&o hiém PVI (PVI)- Téng cong ty CP Bao hiém Petrolimex - Téng
cong ty CP Bdo Minh (BMI) - Téng cong ty CP Bdo hiém buu dién (PTI) - Téng céng ty CP
Bdo hiém qudn doi (MIG) - Téng céng ty Bdo hiém Bdo Viét

Lién danh céng ty CP Tu vén céng nghé, thiét bi va kiém dinh xd&y dung — Coninco (CNN) va
nha thdu ngoai qudc, Cong ty Japan Airport Consultants, Inc

T&p dodn IC ISTAS — VCG - PHC - CC1 - HAN - CTCP DBTXD Ricons — CTCP BTXD
Newteccons — CTCP BTXD SOL E&C — CTCP két cAu ATAD — CTCP HAWEE Co dién

TAng coNng ty xdy dung Ha Noi CTCP - Céng ty ¢6 phdn VIMECO - Céng ty ¢é phén Thi cdng
Co gidi Xay ldp - Téng cdng ty ¢d phdn Xudt nhdap khdu va Xay dung Viét Nam (VCG) -
Cong ty TNHH MTV Co khi vai Xdy dung Thién An - Cong ty c6 phdn FECON(FCN).
Lién danh Japan Airport Consultants INC - ADP Ingesnierie - Nipppon Koei co, LTD - Cong ty
TNHH MTV Thiét ké va Tu van xdy dung céng trinh hang khéng - Téng cdng ty Tu van thiét
TCT xdy dung céng trinh hang khéong ACC — TCT xdy dung Trudng Son — TCT CP Xudt nhdp
khdu va Xay dung Viét Nam (VCG) — CTCP Phdt trién DAu tu Xay dung Viét Nam — CTCP Tap

Lién danh Téng cdng ty Xdy dung Trudng Son - Téng céng ty CP Xudt nhdp khdu va Xay
dung Viét Nam (VCG) - Téng cdng ty Xay dung cdng trinh hang khéng ACC - Téng cong ty
Xdy dung cdng trinh giao théng 8 - Cong ty CP Tép dodn Phic Loc - Céng ty CP Tu van
Trudng Son.

TANg cong ty Xay dung Trudng Son

Quy md
(ty déng)

11/08/2023
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Cdc du an quan trong quéc gia
Du an Cang hang khéng quéc té Long Thanh

Du @n thanh phdn 3 - thi cdng cdc cong trinh thiét yéu tai cang hang khéng

Trong dd, goi thau Ién nhat — géi thau 5.10 "Thi cong xdy dung va ldp dat thiét bi cong trinh Nhd ga hanh khdch” dé trdi qua nhiéu |an ma,
gién va hodn thdu do tinh chdt phic tap va quy md cao kéo theo nhiing yéu cdu khdt khe vé ndng luc va kinh nghiém cla don vi thi cong.
TGi thai diém hién tai, goi thau d& déng thau va co 3 lién doanh ndp thdu, ky vong sé& khdi cong vao thang 8/2023.

22/09/2022 08/11/2022 30/11/2022 16/12/2022 02/01/2023 28/03/2023 28/04/2023 12/06/2023 08/2023
M& thau 1an Du kién dong Thai diém gia Huy gdi thdu Théng bdo Du kién déng Thoi diém gia Thai diém thuc Du kién
thu 1 théu 1an thu 1 han déng théu 510 Ién thu 1 mai thdu 18n théu 1an thu 2 han dong théu t& déng théu trién khai
lén thu 1 thu 2 lén thu 2; Gia lén thur 2

| Lién doanh ndép thdu duy nhat |
CTD - VCG - Centra - PHC- REE - HBC - HAWEE

Vai tinh chdt Ién, goi thau 5.10 dd bi chdm
tién d6 do kéo dai thdi gian lua chon nhd
thdu do lién doanh thau duy nhét cla dot
ndp dau tién khong ddp ung du yéu cau vé
kinh nghiém thi céng. Do vdy, ACV dd phdi
kéo dai thsi diém ddu thdu tdi tan 06/23,
déng thai kéo dai thsi gian trién khai goi
thau lén 39 thang dé gidm bt gdnh ndng
cho cdc nhd thau. Hién dé co 3 lién doanh
ndp thdau nhung chi cé lién doanh VIETUR
da vugt qua vong k¥ thudt va dén véi vong
tai chinh trong khi 2 lién doanh con lai da
khéng ddp ung du yéu cdau ky thudt.

Nguén: VPBankS Research téng hop

\"/ VPBank Securities

3 lién doanh nép théu

han trién khai
33 -> 39 thdang

I

VIETUR

CHEC.BCEG.Vietnam contractors

Hoa lu

Tap dodn IC ISTAS (ding déu)

CHEC Ltd (dung ddu)

CTD (dung ddu)

1/08/2023
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KQKD nhém Xay dung ha tdng hdi phuc 672023 | Mucluc

Loi nhudn gép nhém xdy dung ha tdng

Pon vi: Ty VND . n . - o . = e o
mm Doonh thu Lai nhudn goép Bién Ioi nhudn gép Bién Igi nhudn gép 12 thdng gan nhat cua
8 13.2% 13.0% 131% cdc cong ty xdy dung ha tang cai thién nhe
. (o) ~ -, 0, - o, ) -
12.1% Ién mic 13.1%, tdng 0.1% so véi nam 2022,
11 o 53312 chl yéu nhd tdng truéng doanh thu, mdc
48,977 47578 ) 49,998 cho gid nguyén vat liéu ddu vao van neo &
i muc cao.
Chung t6i ky vong két qud kinh doanh 6
thdng cudi ndm cla cdc doanh nghiép xdy
dung ha tdng sé tiép tuc sdang stia nho tdc
5,454 5,920 6,277 6,442 6,372 6,413 dong tu ké hoach dau tu cdng ky luc ndm
2023.
20718A 2019A 2020A 2021A 2022A
Ha Noi TP. H6 Chi Minh Déng Nai
Pon vi: VND/kg (trdi); VNDk/m3 (phdai) Pon vi: VNDk/m3 Pon vi: VND/kg (trdi); VNDk/m3 (phdi)

1,350 350 440 2,200 500
00 A 00 420 2,100 oo
250 400 2,000

1,250 380
200 1,200 400
1,200 360
: 150 1,800
340 /\ 350
1,150 1,700
100 35g
1,700 S0 300 1600 COO0O0EEm o NN NaMM 00
OO0 0o~ N~gANNANNMM — o NN NN NN NN
SSSSRR8REREERE SEES8E588588888 RERREESNERENER
N N N T T SRS RS RN AR A B B N S B N A N AN Y S A S TS AN IS A IS
SANIGINISAN IS A mMISsadN I odmIT =S o309 0CcoO00co300
Ooopp90000c0a300 0808390006030 03 00 000 o
== Xi mang ba Cat xay to6 D& Cat = Xi mang ba —Cat

Nguén: Bloomberg, S& xdy dung cdc tinh thanh, VPBankS Research phdn tich
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KQKD nhém Xay dung ha tdng hdi phuc 672023 | Mucluc

Chung t6i khuyé&n nghi nha ddu tu tap trung theo déi va gidi ngan nhitng ¢é phiéu ghi nhdn tdng trudng doanh thu, Igi nhuén 6 thdng déu
ndm so véi cling ky, ty 1& dén bdy tdi chinh khéng qud cao, va dang dugc giao dich tai murc gid hop ly so véi trung binh Nganh.

Téing trudng 6T yoy Bién loi nhuén 6T Dén bdy Tai 10/08/2023
Mé CP SanGD  Doanh thu LN gép %LNgép _ %EBITDA %LNST D/E P/E P/B
VMC HNX 86.7% 104.9% 8.0% 7.8% 0.6% 18 478 0.7
VCG HOSE 85.3% 60.0% 1n.4% 10.4% 1.8% 13 40.0 14
G36 UPCOM 691% 209% 13.2% 31.2% 0.2% 10 35.4 10
c47 HOSE 519% -6.6% 12.1% 14.3% 2.0% 17 22.2 0.6
SD5 HNX 48.4% -3.8% 4% 4.8% 1.0% 0.8 129 04
118 HNX 38.4% 43.4% 6.0% 49% 0.7% 33 50.6 2.6
TTL HNX 369% 50.0% 10.5% 12.6% 1.6% 13 570 0.8
HHV HOSE 259% 8.1% D4 sse% [Pesm T | 24 173 0.6
LCG HOSE 13.3% 172% 13.4% 159% 4.7% 0.3 28.7 11
L10 HOSE 12.7% 22.5% 3.6% 3.3% 1.5% 0.4 Ees 10
PHC HOSE 4.0% ~4.5% 8.2% 6.0% 0.5% 2.0 66.1 0.8
LHC HNX -2.3% 18.2% 25.3% 28.6% 94% 0.1 12
SDT HNX -91% -30.8% 219% 26.6% -1.4% 09 (12.1)
C4G UPCOM -10.6% 12.6% 18.4% 73.2% 7.2% 09 321 14
DPG HOSE -13.8% ~41.6% 23.5% 25.6% 7.6% 12 0 .
FCN HOSE -16.7% 27.7% 193% 209% 0.2% 09 769 0.8
HVH HOSE -21.4% ~474% 10.8% 2.8% 5.8% 0.2 - 0.5
S55 HNX -26.6% ~60.0% 26.8% 42.2% 6.5% 16 0.7
HAN UPCOM -290% -63.4% 4.4% 24.1% 1.0% 0.6 63.4 15
SJE HNX -32.1% “1.7% | 395% | 44L5% 8.6% 12 131 o8
S99 HNX ~37.2% 12.5% 23.1% 38.6% 6.6% 10 24.6 0.8
sCl HNX -395% 5.8% 8.5% 1.5% 2.0% 0.4 235 09
CC1 UPCOM -80.2% ~14.6% 298% [R1e% T 1% 14 371 17
Trung binh 3.9% 3.6% 15.1% 22.6% 3.2% 0.6* 21.3* 0.8*
Nguén: Bloomberg, VPBankS Research phdn tich *: Chi sé trung binh st dung harmonic mean
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KQKD nhém Xay dung ha tdng hdi phuc 672023 | Mucluc

Bién dong chi sé P/E trung binh nhém XDHT o
- Chi s6 P/E trung binh harmonic dat muc ~19

18.9 183 lan tai thai diém 03/2022 va nhanh chéng
suy gidm trong cdc quy sau khi LNST vé cé
FERLNSTCRCTM - dbng cong ty me khéng con tdng trudng.
=o=p/Etrung binh - Nh& dAu tu co thé xem xét thai diém chét
I&i khi LNST cdc doanh nghiép dat dinh

03/2022 06/2022 09/2022 12/2022 03/2023 06/2023 08/2023 trong thdi gian tdi.
P/E 31/03/2022 30/06/2022 30/09/2022 30/12/2022 31/03/2023 30/06/2023 10/08/2023
C47 14.8 9.7 9.8 14.1 17.2 21.3 22.2
DPG
FCN
HVH
L18
LHC
L10
LCG
PHC
SClI
S
S55
SJE
SD5
SDT (11.8) (12.1)
TTL 39.0 429 57.0
VCG 23.1 10.1 10.7 31.8 40.0
VMC 223.4 43.6 47.8
HHV 22.1 10.8 13.0 10.5 14.8 16.6 17.3
CcC oes o 74 89 155 283 363 371
C4G 38.9 23.0 22.7 24.4 28.5 31.7 32.1
G36 6535 29.0 281 285 39.0 36.0 35.4
HAN 32.1 219 222 17.2 38.0 L ea4s 634
Trung binh* 18.9 1.7 12.8 1.6 15.3 18.3 21.3
Nguén: Bloomberg, FiinPro, VPBankS Research phdn tich *: Chi sé trung binh sU dung harmonic mean
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VCG - TCT CP Xuét nhdp khéu va Xay dung Viét Nom [T

Bién déng gia Cé phiéu VCG Théng tin doanh nghiép
30000  VCG l& doanh nghiép hang dau, I&u dsi trong linh vuc xdy 1dp cdc céng trinh
xdy dung, bao gébm cdng trinh dén dung, ha tang k¥ thudt, céng nghiép va
cong trinh thay Igi. Ngodi ra, VCG con kinh doanh trén cdc linh vuc khdac nhu
20000  SAN xudt céng nghiép, gido duc, bdt déng sdan, cho thué dich vy, ndng
lugng... V&i chd dé clia ndm 2023 | dau tu cdng, VCG dugc nhdn dinh [ mot
c6 phiéu tiém nang vai vi thé I6n trong ngdnh, khéi luong backlog lon vai
000 Nhiéu gdi thdu quan trong dé va dang dugc giao trién khai va mét danh muc
bat ddng sAn tai nhiéu vi tri dep sd&n sang ducc ban giao du kién sé dem lqi
5000 ngudn thu té&t cho doanh nghiép trong ndm 2023. Diém rdi ro cdn theo ddi doi
vGi VCG sé& dén tu (1) tién do gidi ngdn dau tu cong; (2) ban giao cdc du dn

25,000

15,000

JYEYIYIIIIIIRRURRRRBRRRRERYR bdt dong sdn; (3) bién ddng gid déau vao bao gém NVL va chi phi tdi chinh.
DV RN roo0oCCCcad NN AN AMMIIWW O 00NN D
OO OO~ -~ T T 0000000000000 O0O0o
Trién vong: Tich cuc Ca cdu cd déng Du phdéng két quad kinh doanh
. 210%
Gid muc tiéu 12 thang N/A 13,941
180%
Lgi nhudn ném gilr ky vong N/A 9.502 B~
G- Ve d , 2 t . kY 8’453
i& dong cua tai ngdy m Ban lénh dao v
26,200 - 120%
10/08/2023 5,551 5,749
o L Nha ddu tu t8 chuc 90%
Gid cao nhdt mét ndm 27,600 l g
. Q . o
L e ® Khac 787 70 8520 ®931 680 oo
Gid thdp nhét mét ndm 10,700 -
%
Sé luong CP giao dich trung binh 8,030 2019 2020 2021 2022 2023F
mét ndéim (triéu CP/phién) ™ Doanh thu (ty VND) Lgi nhuéin (Ty VND)
Vén héa (ty déng) 14,003 @ % ké hoach doanh thu @ % k& hoach Ioi nhudn

Nguén: VCG, VPBankS Research téng hop
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VCG - TCT CP Xuét nhdp khéu va Xay dung Viét Nom [T

Ludn diém ddu tu

G>;ICG I& doanh nghiép niém yét cé quy mé, vi thé Ién trong nganh @th‘ii lugng backlog I16n nhé lan séng ddu tu céng

Bdu tu céng la trong tdm cla ndm 2023 — 2025 khi chinh phd dang
gdp rut ddy manh va hé tro téi da cho cdc chu ddu tu/nhad thdu dé
kip hodin thanh tién dé ké hoach 2021 — 2025. Vsi quy md ngudn luc
I&n, n&ng luc thi cong dé& ducc ching minh qua lich si hoat déng I&u

So vd&i cdc doanh nghiép xdy ldp 10,000 —
niém yét, VCG cé quy md vé ngudn AR\
luc, khd ndng ddp Ung gdi thdu thude 8,000 &/

top I&n nhdt. Bdc biét trong bdi cdnh

\
' :
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
1 > 1 . N N
| déu tu cong dang ducc ddy manh, = 6000 ! ddi, VCG v cdc lién danh VCG dé thdng ducc nhidu géi thdu quan
| cdc du dn déu cé yéu cdu khdt khe fg 4,000 ! trong & nhiéu du dn trong diém nhu Cao téc — Bdc Nam, Vanh dai 4
1 Vé nang luc va kinh nghiém cia nha § ‘ﬁ@ ! Ha Noi, sén bay Long Thanh... Ngoai ra, danh muc xdy Idp clia cong ty
| théu. Vi vi thé vé nang luc cling hon 2000 N o 1 con rdt da dang vaéi nhiéu céng trinh x& héi (bénh vién, khu thuong

‘ ) ' 1 . N ~ A ~ A A N .

1 35 ndm kinh nghiém, VCG c¢ lai thé @@ 1 mai..), xdy dung cédng nghiép (khu céng nghiép, kho van, nhd mdy..),
! I&n so va&i cde dbi thu trong ngdnh vé -- : cdc cong trinh ha téng, thay loi khdc véi tdng backlog hién cé theo
1 khd ndng nhén cdc khéi thdu ddu tu - 20,000 40,000 X ban l&nh dao tai DHCD la khodng hon 10,000 ty déng, tuong ducng
: coéng 16n Téng tai san X gdp hon 1.5 lén so vdi trung binh doanh thu 2020 - 2022. Ngodi ra, xu
[}

-------------------------------------------------------- huéng déu tu céng thusng ducc gidi ngén manh vao 6 thdng cudi

ndm nén nhiéu khd ndng VCG sé& con dugc lua chon thanh don vi thi

@"f".:"'.","'.',,'"',"'A,"j"','":"‘ """" oot o TN cdng cla nhiéu du dn thanh phdn hon ntia, dam bdo tdng trudng cla
Nam diém roi cia nhiéu du dn bét déng san, san sang tao nguén doanh thu dét linh vuc xdy I&p trong giai doan 2023 — 2025

bién trong diéu kién thuan Igi e X e .

) T ) ) . ) Mot s6 du an dau tu cong trong diém cé su tham gia caa VCG

VCG hién s& htu quy ddt I6n va nhiéu du dn bdét dong san dé hodn thién hodc gén

- - - - - - - - - - - - - - - - - ———

\
1 1
1 1
| |

1 - P
E hodn thién, cé ké hoach ban giao, ghi nhédn doanh thu trong ndm 2023. Doanh thu |
! bdt déng san clia VCG giai doan thi trusng trdm ldng viia qua bi dnh hudng nang ! Cao toc Bac Nam Gb1 Cdo toc Bac Nam GD2
1 né (doanh thu bt dong san trung binh 3 nam 2020 ~ 2022 chi dat 193 ty déng, ! MaiSon-QL4S5 12 B&iVot-HadmNghi 5,252
E trong khi doanh thu trung binh 3 ndm 2017 - 2019 dat 1,995 ty déng). Thi trudng bdt Lo QL4S - NghiSon | 5534 Ving Ang-Bung . 4,766
! dff)r?g san hién duc_ic.: nh?n djnhxdé di qua giclji docin Xde nhat Yd s~dn sang buécydg Lo Nghi Son - Dién Chéu 7,293 Van Phong - Nha Trang 3,314 :
e a1 o pron e 03t |
1 ' v : v 1 Pt A ‘A L. N
; ndm 2023 cho thdy doanh nghiép cling dé sdn sang bét séng phuc hdi cla thi | X GONhOUSéAﬂ E
| trusng bét dong san, dem vé ngudn doanh thu 6n véi nhidu du an nhu VINACONEX | 1 EEKeEIEEG LT . Goithdu24 24 :
! Mong Cdi, VINACONEX Hai Ha Méng Cdi, Khu di6 thi Cét Ba Amatina. T6 hop cao | ! a‘; ‘NZUO”Q song hanh tai Lgg COIthdusI0 35233
1 cdip Green Diamond Ldang Ha, Trung tédm thuong mai chg Mo... S T R Gdi thdu 4.6 8,100 1

Nguén: VCG, VPBankS Research téng hop
1/08/2023
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LCG - CTCP LIZEN

Bién déng gid Cé phiéu LCG

NN RN RN RN RN NN RN R I I R I I I

883300FFNNN5S88838833
Trién vong: Tich cuc
Gid muc tiéu 12 thang N/A
Lgi nhuén ném giilr ky vong N/A
Gid dong cua tai ngay
10/08/2023 13900
Gid cao nhédt mdét ndm 14,800
Gid thdp nhdt mét ndm 4,300
S6 lugng CP giao dich trung binh 7973
mot ndm (triéu CP/phién) ‘
Vén héa (ty déng) 2,636

Nguén: LCG, VPBankS Research téng hop

\"/ VPBank Securities

16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

06/23
06/23
07/23
07/23
08/23

Ca cdu cd déng

40.60%

Théng tin doanh nghiép

LCG tién than la CTCP Licogi 16 trén co s& 1a chi nhdnh TP.HCM trudc ddy claa
Téng cdng ty Xdy dung va Phdt trién Ha tang LICOGI hoat déng chinh trong
cdc linh vuc bao gbm Xay Idp ha tang giao thong, kinh doanh bat déng sdn
va nang luong tdi tao trong do xay 1dp ha téng giao thong vén la hoat déng
cot 181, chiém tu 70% - 90% co cdu doanh thu.

Ld mbt trong nhing doanh nghiép quen mat tai cdc cdng trinh xdy dung ha
tang trong diém, viéc dau tu cdng la tdm diém cla ndm 2023 sé& dem lai co
hoi I6n cho tdng trudng clia LCG. BAng chung I doanh nghiép dé trang thau
nhiéu du dn thanh phdan Ién trong cdc céng trinh dau tu cdng quan trong
qudc gia va véi co cdu tdi chinh lanh manh, vay no thdp sé giup LCG cé co
hoi huy dong thém ngudn vén dé tang cusng khd nang ddu thdu cdc cong
trinh 1&n.

Du phdéng két quad kinh doanh

160%

3,536
[
140%
2,536 120%
2,032
1,803 100%
. - : 1,006
m CTCP ddu tu Pacific Holdings ° 80%
Nha& ddu tu nude ngodi
. 312 . 60%
m Khdc 194 @ 181 .194 134
40%
2019 2020 2021 2022 2023F

™ Doanh thu (ty VND) Lgi nhudn rong (ty VND)

® % ké hoach doanh thu @ % ké& hoach Igi nhudn

1/08/2023
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LCG - CTCP LIZEN  Mucluc

Luén diém ddu tu

@ LCG c6 tai chinh lanh manh, tao tién dé dé thuc hién cac du dn ddu tu cdng I6n E
LCG co ty lé vay no ngdn va dai han/ Téng vén chl sé hitu thdp nhdt so vai X
cdic déi tha niém yét khdic trong linh vuc xdy Idp ha tdng, déc biét la cdc cong D/E !
trinh déu tu céng. Diéu ndy tao tién dé lon dé doanh nghiép cé thé duoc tin !
nhiém gico thdu cdc coéng trinh thanh phén cla cdc du dn ddu tu cong lén, 0.9 114 1.25 |
déng thai cé du dia dé tdng ngudn vén vay phuc vu nhdn thdu nhiéu du dn. 0.87 ' - - - i
Cong thém viéc Ia mét cdi tén quen thudc trong linh vuc xdy dung cdc dudng - - - :
cao téc vai nhiéu cong trinh [6n nhu cao téc Bdc Giang — Lang Son, Quéc 16 i
38, cao téc Ha Long — Van Boén, LCG ¢d loi thé 16n trong viéc nhén thdau cdc :
du dn thanh phén thudc du dn trong diém cao téc Bdc —Nam. |

)

: Back log 16n va co héi tir ddu tu cdng dem lai nguén doanh thu dam bdo cho hoat déng cét 16i la xdy I&dp ctia doanh nghiép
Trong Q1/2023, LCG dd nhdn duoc 3 gdéi thdu xdy Idp [6n mai trong dé cé 2 gdi thdu |d du én thanh phdn clia dai du dn Cao Téc Bde Nam doan Ving Ang -

Bung va Van Phong — Nha Trang vdi gid tri thuc hién xdy I&p udc tinh vaio khodng hon 3,000 ty VND, diéu ndy cho thdy khd ndng ddu thdu tét clia LCG, giup
ddm bdo ngudn doanh thu quan trong cho giai doan 2023 — 2025 déng thdi hira hen khd ndng ddu théu nhiéu du dn 1én tiép theo cua LCG.

1

1
! 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
! 1
1 1
| Backlog chuyén tiép ti 2022 | 337ty déng !
i Backlog mdi ky két nédm 2023 !
| Du dn Goi thau DPon vi tring théu Ngdy tring thdu Gid tri trung thdu (ty déng) !
| G6i théu XLO2: Thi cdng xdy !
! e ; . dung doan Kmé00+700 - Lién danh CTCP Bau tu va Xdy dung !
1 — ¥ g v
! Cao toe Viing Ang - Bung Kmé24+228 (bao gém khdo  [giao théng Phuong Thanh - CTCP Lizen 04/01/23 5,338 :
| sdt, thiét ké ban vé thi cong) :
1 1
| Gadi thdu s610: Xay I&p tram | Lién danh CTCP Bién luc LICOGI 16 - !
1 N . n . ~ v g g 1
! Khu Cong nghiép Pha My 3 i ¢io va dusng day déu ndi CTCP LIZEN 24/02/23 136 !
E Goi thdu XLOT: Thi cong xdy  |Lién danh CTCP LIZEN, CTCP Bdau tu va :
N o a - dung dogan Km285+000 + xd&y dung giao théng Phuong Thadnh, |
! (Cao toe Van Phong - Nha Trang) 227,500 (bao gém khdo | CTCP Hai déng, CTCP Dau tu xdy 1/03/23 4700 !
! sat, TKBVTC) dung va ky thudt VNCN E&C 1

1
[} J

Nguén: LCG, VPBankS Research téng hop
11/08/2023
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HHV - CTCP bdau tu Ha tang Giao théng Péo Ca

Bién déng gid Cé phiéu HHV
13,000
16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000
2,000
0
SANNNNJIRJJIIJIZIZIZIRRR
83007995533 35838558
Trién vong: Tich cuc
Gid muc tiéu 12 thdng N/A
Lgi nhudn ném gilr ky vong N/A
Gid déng cua tai ngay
10/08/2023 15500
Gid cao nhdt mét ndm 16,500
Gid thdp nhdt moét ndm 6,300
Sé luong CP giao dich trung binh 553
mot ndm (triéu CP/phién) ’
Vén héa (ty déng) 5,236

\"/ VPBank Securities

Théng tin doanh nghiép

HHV la céng ty con cla Tdp dodan Béo Cd, hoat ddng chu yéu trong 3 linh vuc:

(1) Bau tu du dn ha tang giao thong (BOT);

(2) Xay Idp ha tang giao théong;

(3) Quan ly vén hanh, bdo dudng duy tu céng trinh giao théng.

Mdng xdy lép ha téng giao théng cling chiém >25% doanh thu ndm 2022, tuy nhién bién Igi
nhudn gbép tuong déi thdp <10% do gid nguyén vdat liéu tdng cao. Chung téi ky vong madng
kinh doanh nay sé tang trudng doanh thu 88.8% yoy trong ndm 2023 do hudng Ioi tu viéc day

manh dau tu cdng bdi Chinh pha.

Cdc du an BOT chiém 80% téng tai sdn, va cling chiém hon 70% doanh thu HHV nam 2022.
Chung t6i cho rdng ddy Iad nhimg ngudn thu tuong déi 6n dinh trong ddi han, do cdc du dn

nay thudng co thoi han trén 20 ndm.

Cac duan BOT

TT Téndudn
1 Ham Phuéc Tugng - Pha Gia

2 Chudi hdm Béo Ca - Cé Mé - Cu Méng - Héi Véan

Ham beo Ca
Ham Cé MG
Ham Cu Méng
Ham HdGi Vén
3 Coao téc Bdc Giang - Lang Son
Phdan QL 1
Phéan Cao Téc

4 Du an mé réng Quéc 16 1 - tinh Khanh Hoa

Ngudn: HHV, VPBankS Research phdn tich

TMDT Vén HHV Hoat déng
1,559 272 08/2016

21,612 1,566 2018
09/2017

09/2017

04/2019

05/2021

12,188 1,022 2020
06/2018

02/2020

2,644 122 2016

Ban giao
12/2035
2045
06/2045
06/2045
06/2045
06/2045
2044
08/2044
08/2044
2038

11/08/2023
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HHV - CTCP bdau tu Ha tang Giao théng Péo Ca

Doanh thu giai doan 2018A - 2023F

Bon vi: Ty VND
. BOT Xay 1dp N Bdo dudng hdm, dudsng
I Dich vu trung chuyén Khdc Téng doanh thu

2,692

2,095

1,576
,001
395
| i 140
PO 8 [] 45109 51 25 10315 10 3 9 34 4118 21 72 19 23
- P I | _ — [
2018A 2019A 2020A 2021A 2022A 2023F
K&t qud kinh doanh giai doan 2018A - 2023F
Bon vi: Ty VN m Docnh thu thudin LNST ~=@=Bién LN gop Bién LNST
58.4% 2,692
. 48.5%
42.2% 49.7% 2,095

44.8% 41.7%

1,201

14.4% 11.8%
395
318

1M.4%
477
m: K B

2019A 2020A 2021A

2018A
Nguén: HHV, VPBankS Research phdn tich

2022A 2023F

\"/ VPBank Securities

Doanh thu du phéng nam 2023 dat
~2,691.6 ty VND, tdng 28.5% yoy, chu yéu
t&n trudng dén tu mang xdy ldp, ducc
hudéng i ti viéc day manh gidi ngdn vén
ddu tu cébng cua chinh phu. Trong do,
phan I6n dugc déng gop bdi cdc hop
déng xday lap dugc ky két méi trong nédm
2022 va ddu ndm 2023, cu thé:

(1) 3 gdi thau xay 1dp lén tai cao tée
Qudng Ngdi — Hodi Nhon (~14,500 ty);

(2) Du &dn mé rong déo Prenn — Lédm Dong
(~414 ty); var

(3) Du an dusng ven bién Binh Dinh (~649
ty)

Chung t6i ky vong maéng thu phi BOT ti€p
tuc duy tri 6n dinh do luong xe luu théng
dé& hoéi phuc sau COVID-19. Ndam 2023,
cbng ty dang tién hanh nghién cuau, ddu
thdau thém 3 du dn PPP, thdi gian thuc hién
tu 2023 — 2025.

Ngodi ra, HHV cé ké hoach huy déng ~
1,564.4 ty VND von diéu Ié trong ndm 2023
qua phat hanh thém nhdm phuc vu cdc
du dn mai & can déi lai ty 1é D/E dang khé
cao: ~2.4 lan.

1/08/2023
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C4G - CTCP Tap doan CIENCO4

Bién ddng gid Cé phiéu C4G
18,000
16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000
2,000
RRRRRRRRRRRISNNNNY
5558883838555°0083
Trién vong: Tich cuc
Gid muc tiéu 12 thdng N/A
Lgi nhudn ném gilr ky vong N/A
Gid dong cua tai ngay
10/08,/2023 14,200
Gid cao nhdt mét ndm 15,800
Gid thdp nhdt moét ndm 5,600
Sé luong CP giao dich trung binh 2636
mot ndm (triéu CP/phién) ‘
Vén hoa (ty déng) 5,157

Nguén: C4G, VPBankS Research téng hop

\"/ VPBank Securities

CTCP Tdp dodn CIENCO4 (UPCOM: C4G), tién thén truc thudc Bo Giao théng — van tdi la
don vi hoat déng chinh trong cdc linh vuc xdy Idp cdc cdng trinh, ha tadng gico théng, van
hanh BOT, cdc cbng trinh cho thué va kinh doanh bdt dong sdn, trong dé thé manh clia C4G
l& x&y dung ha tang giao théong vai ty 1@ hon 60% trong co cdu doanh thu va thé hién qua
nhiéu céng trinh I6n ma C4G dd va dang ddm nhiém nhu Dai 16 Thdng Long, cAu Thanh Tri,
cd@u Vinh Tuy, cdc du dn thanh phdan Cao téc Bdc Nam, cdc sén bay I6n nhu Phd Quéc, Noi
Bai, T&n Son Nhat, Long Thanh..

Budc vao ndm 2023, C4G dén con séng dau tu cdng véi moét loat du dn mai triung thdu nhu 2
du dn thanh phan cao té¢c Bdc — Nam, cao téc Khdnh Hoa — Budn Mé Thudt, vanh dai 4 Ha
N&i, vanh dai 3 H6 Chi Minh, s@n bay Long Thdanh, dem lai ngudn backlog déi ddo va ngudn
tién Ung trudce, cong vaéi dong tién 6n dinh tU cdc tram BOT, cdc cdng trinh cho thué du kién
sé tao budc tang trudng dét phd Ién cho doanh nghiép.

Ca cdu cd déng Du phéng két qua kinh doanh

3906
80%
2726
m CTCP New Link 2343 60%
2090 1885
VD T56%] 40%

m CTCP XD Ding Hung

20%
m L&nh dgoo 92 o4 62 146
m Khdc 0%

2019 2020 2021 2022 2023F

™ Doanh thu (Ty VND) Lgi nhuén (Ty VND)

% K& hoach doanh thu ® % Ké hoach Igi nhudn

1/08/2023
VPBankS Research | 53



C4G - CTCP Tap doan CIENCO4

Luén diém ddu tu

@CIoG ¢6 khéi lugng backlog 16n va lién tuc tring thdu nhé ddu tu cong

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
\

Dua trén céng bé cla bdn cdo bach 2023, C4G cé luong backlog dem sang
nam 2023 tuong déi In véi nhiéu codng trinh thudc cdc du dn trong diém
quéc gia va nhiéu coéng trinh khdc, bao gom:

Tén dy dn Giat rign 46 dukién
: (ty déng) C
Gdi thau J3: Du dn Bén Luc - Long Thanh 2,055 2016 -2023
Cao téc Dién Chau - Bai Vot 1,269.69 2021 - 2024
Cao t6c Badc Nam: Phan Thiét - Dau Gidy 680 2021-2023
Cao té¢c Bdc Nam: Nghi Son - Dién Chdau 423.8 2021-2023
Cao téc Bdc Nam: My Thudn - Can Tho 296 2021 - 2023
Sé&n bay Cam Ranh - Khdnh Hoa 261.33 2022 -2023
Cdau bdc qua séng Béng Nai 226.057 2021-2023
Pudng Bdc Quang - Xin Mdn 176.683 2022 - 2024
Cdu Xém Béng - Nha Trang 168.805 2022 - 2023
HA&m chui Nguyén Van Linh 93 2019 - 2023

Budc vao ndm 2023, C4G lién ti€p trung thdu ti€p nhiéu goéi thdu cd khoi
lugng 6N, thudc cde du dn thanh phén clia cdc cong trinh giao théng trong
diém cua ké hoach ddu tu, dua vao kinh nghiém va ndng luc xdy dung cdc
cong trinh giao théong dé dugc chdng minh, vi thé 6n va tién thén truc thudc
bd GTVT, C4G cé nhiéu lgi thé trong ddu thdu, ky vong sé& con tring thdu tiép
nhiéu coéng trinh I6n, dédm bdo ngudn du dn hoat déng cho doanh nghiép.

Du n Gid tri (ty déng)
Cao téc Bdc Nam: Hau Giang - Ca Mau* 6,466
Cao téc Bdc Nam: Bung - Van Ninh 1,800
Cao téc Khdnh Hoa - Budén Mé Thudit 2,992
Vanh dai 4 tht d6é Ha Noi * 890
Vanh dai 3 Thanh phé HE Chi Minh 1,417
Sé&n bay Long thanh: goi thdu sé 4.6 * 8,100

Nguén: C4G, VPBankS Research téng hop

\"/ VPBank Securities

___________________________________________________ X
@ Téng vén va “chuyén nha"”

Hién tai, C4G dang qudn ly truc tiép 6 tram BOT tai khu vuc cdc tinh TP.Vinh,,
Ha Tinh v& Nghé An (thai han khai thdc 2006 — 2035) va quan ly gidn tiép qua
cdc coéng ty con 7 du é&n BOT, dem lai nguén doanh thu tuong déi én dinh
gdn 300 ty mbi nadm cho cdng ty. Ngodi ra, C4G van dang ky vong sé thu héi
dugc kinh phi déu tu 3,097 ty dong tu du dn BOT Thdi Nguyén — Cho Mdi theo
dé xudt cla bd GTVT gui bd Ké Hoach & Bdu tu dé mua lai du an. (Cong ty
hién théong tin van dang rtinh phuong dn dé gui Bé GTVT trong ky hop ¢é
déng nam 2023).

Da&i vai mang kinh doanh cho thué mat bdng, vén phong, hién dang sé hitu 5
bdt dong sdn cho thué vaéi tédng dién tich khodng 46,430.1 m2 dem lai khodng
35 ty déng mdi ndm cho doanh nghiép. Cdc dong tién 8n dinh sé gitp doanh
nghiép coé phuong dn én dinh hoat ddng kinh doanh khi d&c trung cla hoat
dong cét 161 xay I&p bi bdt lgi vé dong vén khi vén dugc thanh todn thudng
tuong doéi Idu vi phdi nghiém thu theo tién do, phu thudé nhd thdu trong khi
cdc chi phi d@u vao nhu nguyén vat liéu, nhdn cong, mdy moc thusng cé thai
gian chdm trd ngdn hon, khéng tuong ung vaéi dong tién thu vé.

C4G gia tang vén diéu 1é manh mé théng qua phdt hanh thém cho ¢é déng
hién hlu, von diéu 1& tang ti 1,000 ty VND ndm 2020 Ién t&i hon 3,370 ty déng
tai thai diém hién tai, cho thdy quyét tdm ndng tdm quy md cla doanh
nghiép dé tan dung ducc nhiéu co héi séng ddu tu cong dem lai.

Thém vao dé, ké hoach chuyén san tir UPCOM sang HSX hodc HNX cling cho
thdy quyét t&dm ndng cao thuong hiéu va thu hut nhiéu nhda ddu tu, déi tdc
hon trong tuong lai gén cho thdy quyét tdm tén dung co hdi dau tu cong 1an
ndy dé chuyén minh. Mdc du du kién hodn thanh vao thdng 5 nhung hién tai
ké hoach dang bi chdm tién do, du kién sé tién hanh trong ndm nay.

(*): Gid tri tring théu l& gid tri trung thdu clia cd lién doanh, chua cé thdng tin vé ty [é phdn chia cho C4G
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Cdc thoéng tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gom cd cdc nhdn dinh cd nhdn, duge dua trén cdc ngudn thong tin
coébng bd dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn thdng tin ma ching téi cho radng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh
bdo cdo, Khdi Nghién Cuu chi st dung mad khéng thuc hién xdc minh lai cde théng tin ndy, do dé Knéi Nghién Clau khdong ddm bdo vé tinh chinh
xdc va day du cla cdc théng tin nay.

Cdc nhéan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va can trong, theo ddnh gid chu
quan cua ngudi lap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng
thuc t€& md chung téi khong cé trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trudng hop dugc yéu cdu chinh thic ti Ban Iédnh dao Céng ty hodic
rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cia hop déng kinh té dé ducc cong ty ky két véi cde déi tde lién quan.

Bdo cdo phdn tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khdéng cé gid tri phdp ly nhu mét
chung thu thém dinh gid. Bdo cdo phdn tich va cdce tai liéu di kem ducc 1ap bdi Khdi Nghién Cau — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc
quyén s& hitu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu cia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in
an, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tiing phan bdn Bdo cdo ndy vi bat cit muc dich gi ma khéng co su chdp thudn clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Céng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nhd VPBank, sé 89 Ldng Ha, Qudn Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoaqi: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh va Cé phiéu
Email: research@vplbanks.com.vn
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