V¥ VPBank

f Securities

3 .‘.“,‘H‘;H AARANA L

ﬁ
1‘!“’
BN g
ey
N g
Xy
.
P .
o
[
[
>
"
"=
\ |
\
5]
o
|

07/2023

R



Muc luc

Téng quan

Thuc trang nganh

Trién vong ngdnh

Cdc cb phiéu can theo doi




%VPBank Securities

Téng quan



Téng quan

HE THONG Y TE

Hé théng y té cua Viét Nam la
su két hgp gilia hé théng céng
va tu, trong dé hé théng cong
dong vai tro chu dao, ddc biét
Il trong chinh sdch, diéu tri,
nghién clu va ddo tao. Usc
tinh B& Y té chi kiéEm sodt
khodng 10% ngdn sdch nha
nudc chi tiéu cho y té€ bao gdbm
chu yéu chi phi hanh chinh, quy
dinh, phong ngua, y té cbéng
cébng, ddao tao va nghién cuu.
Hé thong cong ldp cd hé
théng bénh vién ducc phdn
cdp thanh 4 nhém tuong ung
V3i 4 cdp hanh chinh: trung
uong, tinh/thanh phd, huyén
va x4.

Nguén: Bo Y té (MOH), WB

CHITIEU CHO Y TE

Chi tiéu tu tién tui cho chdm
soc suc khoe & Viét Nam thudc
hang cao nhdt trong ASEAN,
diéu nay gdy dp luc tdi chinh
dang ké déi véi cdc hd gia
dinh cé thu nhdp thdp. Chinh
pht dd nd luc md rdng dién
bao phl bdo hiém x& hoi, dat
muc tiéu dat ty [é bao phd 95%
vao ndm 2025. HEt nam 2022,
ty 1& bao phd dang la 92.03%
ddn sé.

NGUON LUC Y TE

Viét Nam udc tinh co 1,128
pbénh vién vao ndm 2021, trong
do 1,105 bénh vién thudc céong
I&p vai han 350 nghin giudng
pbénh. Viét Nam dang chung
kién su gia tdng 6n dinh trong
hoat déng chdm sdc suc khde
v3i s6 luong bénh nhdn ducc
diéu tri t&dng nhanh khi khd
ndng ti€p cdn cdc dich vu
chdm sdc stc khdoe dugc cdi
thién. Tuy nhién, muc dé hoat
déng van dudi muc trung binh
trong khu vuc chdu A.

Vi tudi tho trung binh la 75
tudi va ty lé t&r vong & tré em
dudi 5 tudi la 21 trén 1,000 ca
sinh s&ng két qud suc khoe
ngusi dan & Viét Nam t&t hon
so v&i muc thu nhdp. Ty sudt
sinh thdp dan, Viét Nam dang
phdi déi mat tinh hinh gia hda
ddn s6 va chénh léch gidi tinh
vai 112 bé trai trén 100 bé gdi.
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Thiét bi Y t&
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Céng ty dugc phdm,
céng nghé sinh hoc

Bénh vién & Phong kham

&

Bénh nhén

aF

Nha thuéc

=

Bdo hiém
suc khde
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Chdam séc stc
khoée online
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Cdc t6 chuc chinh trong ngdanh

Cac Co quan qudn ly Nha nuéc

Bd Y té Viét Nam Id co quan cla Chinh phu Viét
Nam, thuc hién chic ndng qudn ly Nha nudc vé
chdm séc va bdo vé suc khde nhan dan: y té du
phong, khdm, chita bénh, phuc hdéi chic
nang, y hoc cb truyén, thudc, duosc phdm, an
todn vé sinh thuc phdm, trang thiét bi y t&, ddo
tao va nghién cuu khoa hoc; chiu trach nhiém
cdp phép, ddo tao cho ngudi hanh nghé vy té.
Quadn ly Nha nudc cdc dich vu céng va thuc
hién dai dién chd s& hiu phdn von cia Nha
nudc tai doanh nghiép cé vén Nhd nudc thudc
B& qudn ly theo quy dinh cla phdp ludt.

Bdo hiém x& hdi Viét Nam Ia co quan thuc hién
cdc ché do, chinh sdch bdo hiém xa@ héi, bdo
hiém vy t&; t& chuc thu, chi ché ddé bdo hiém
that nghiép; qudn ly va st dung cdc quy: Bdo
hiém x& hoi, bdo hiém that nghiép, bdo hiém y
té€; thanh tra chuyén ngdanh viéc déng bdo
hiém theo quy dinh cla phdp ludt.

Téng Hdi Y hoc Viét Nam |a co
quan chuyén mdn cho cdc hoc
viény té trong Viét Nam

Hiép héi Piéu dudng Viét Nam
ld co quan qudc gia vé diéu
dudng va hoé sinh, chiu trach
nhiém dao tgo va hgp tdc
quoéc té

Hiép héi Doanh nghiép Ducc
Viét Nam VNPCA dai dién cho
hon 100 cbng ty hoat ddng
trong nganh dugc Viét Nam.

Hiép héi Bénh vién Tu nhéan

Cac Doanh nghiép Tu nhén
" HFPT Retail =
NHA THUSC Pharmacity

LONG CHAU " s

“VNVC sanofi

Vietnam Vaccine JSC

e 1CI

~ . 7 HE THONG Y TE
HoanMy  Ligcuc

Tat ca cho sutic khoe ban

£ o

VI N M EC HONG NGOC
INTERNATIONAL HOSPITAL @%W

=

Viét Nam ducc thanh 18p veéo v

DHG PHARMA Bidiphar

Traphaco”

Con dudng slc khde xanh

wwecvicsiy, . Vién Chién luge va Chinh séch Y té& [ don vi su \‘/ ) nam 2014, hiép hoi hién cé hon

& A, nghiep truc thudc Bo Y t&, thuc hién nghién ¥/ 120 bénh vién va phong kham
|& thanh vién.

U, "‘v;'i'_""’ ,@“@ clu, tu van vé chinh sdch, chién luge, ddo tao

LY/ W N ‘ P4 ~
Aregy anp pL va hgp tac quéc té.
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Co cdu td chic hé thong y té Viét Nam

A

« BoYté

« CdccosdY ténganh

 (Cdc Bénh vién da khoa va chuyén khoa TW
« Cdc Trung tdm Y té du phong

« Cdc Trucsng bai hoc Y dugc

Y té
chuyén sdu

- S&Yté

* (Cdc Bénh vién da khoa va chuyén khoa Tinh, TP
« Cdc Trung tdmy té du phong cdp tinh

*  Trudng Trung cdp Y

« Phong Y té Huyén
« Bénhvién Huyén
. Trung t&dm Y t€ du phong Huyén
Y té
ph6cdp (e

« TramY té
. CdnboYtéxa
e Nhé&nviénY té thon bdn
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Bén thanh
todn

Chinh pht (qua
BHXH, cdc loaqi
hodn phi thué
khac, ...

Co quan chi tra
cho nhan vién
Cd nhan (OOP tu
chi trd bang tién
tdi, tu phi bdo
hiém, ...)

Tu cac nha tu
thién

Bdo hiém cho vién
phi, tién thudc,
that nghiép do
khuyét tat, nhdn
khoa, nha khoa,...
Bdo hiém nhdn
gle}

Bdo hiém phi nhdan
tho (BHYT tu
nguyén, BH bénh
hiém nghéo,...)

Chuéi gid tri Nganh Chdm séc¢ Suc khée

Nha cung
cdp dich vu

Bénh vién

Phong kham

Vién dudng l&o
Dich vu chadm séc
suc khoe

Nhda thude
Tramy té suc
khoe cong dong

Nha phdn
phoi

Phan phdi bdn
budn (chg si/bénh
vién)

Phé&n phdi bdn lé
(nha thude/
phong khdam)

Nha sdn
xudt, cung
cdp

Dugc pham
Thiét bj Y t&
Hé théng CNTT

Nghién cuu thi
trudng

Nghién cuu khoa
hoc biét dugc géc
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So sanh Y té Cong Idp va Tu nhén

Y t& Céng lap

Co s& ha tang chdm soéc suic khoe cong cong dugc tdi tra bdi
chinh phd, méc du hdu hét cdc cd nhan déu phdi trd tién tui dé
tiép can dichvuy té

Chinh pht dang hudéng tsi muc tiéu bdo hiém y té todn ddén va
dat muc tiéu ty 1é bao pht bdo hiém y té bdt budc Id 95% vao
ndm 2025. Cdc co s& cdng cod xu hudng thiéu kinh phi va khéng
day du & cdc vung néng thon.

Cdc dich vu y té cong do B Y té cung cdp & bdn cdp: bénh
vién tuyén trung uong va bénh vién da khoa, bénh vién va
trung tadm y té tinh/thanh phd, trung tdm y té huyén va trung
tamy té xa.

Thanh todn tU tién tui dién ra phé bién. Bdo hiém vy té bdt budc
sé& chi trd 100% cho ngudi nghéo va ngudi dan toéc thiéu sé

10

Nguén vén

o

Bdo hiém Y té

Cdc co sé

® +
Thanh todn
chi phi

Bénh nhan tiép can cdc tiéu chudn chdm soc suc khde cao hon
thong qua phi bdo hiém y té tu nhdn va cdc khodn thanh todn
tU tién tui.

Khu vuc tu nhén cung cdp co sé vat chdt chdt luong cao cho
Ngudi co thu nhdp cao hon va ngudi nudc ngodi

Viéc cung cdp dich vu chdm séc suc khde tu nhdn dang md
rong nhanh chéng dé ddp Ung nhu cdu ngdy cdang tang vé
chdt luong diéu tri. Hau hét cdc nhd cung cdp ducc hd tro bdi
cdc nha dau tu nudc ngodi

D6i v6i bénh nhan co bdo hiém y té tu nhdn tu nguyén, cac
khodn chi trd ti tién tui bd sung sé& phu thudc vao muc dé goi
bdo hiém cla ho.
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M6t s6 giao dich dau tu/M&A Ién trong nhitng ndm gén day

2017

Cong ty duoc phdm Taisho
dau tu vao Coéng ty Dugc
phdm Hau Giang dé s& hiu

Quadria Capital dau tu vao

12

Bénh vién FV

Sun Medical Center (SMC) mua America
Dentistry (NKM)

Coéng ty Dugc phdm Clu Long mua lgi
Coéng ty Dugc phdm Euvipharm véi gid tri
200 ty VND

Coéng ty Adamed cla Ba Lan mua 70% c6
phdan cta Davipharm véi gid 50 triéu USD
Tap dodan Hodn My d& mua Iai chudi Bénh
vién Happy gém 13 bénh vién va 5 phong
khdm

Tép dodn Thé Gidi Di Bong (MWG) chi hon
62 ty VND dé s& hlu 49% hé théng nha
thuéc An Khang

51% c6 phan

2019

GIC ddu tu vao Vinmec
VinaCapital dau tu 26.7 triéu
USD vao Bénh vién Thu Cuc
dé s hitu 30% cé phdn

2020

EastBridge Partners (Han Quéc) ddu tu 30
triéu USD vaio USM Healthcare (Viét Nam).
Quadria Capital dau tu 90 triéu USD vao
chubi siéu thi me va bé cua Con Cung.

Jio Health hoan t&t vong goi von Series B
tri gid 20 triéu USD do quy ddu tu Heritas
Capital (Singapore) ddn ddu va cdc nha
dau tu Fuchsia Ventures, Kasikorn Bank
Group, Monk's Hill Ventures.

POC Pharma dé& goi vén ducc 10,3 triéu
USD trong vong Series A do quy Alven dan
dau, cung Picus Capital, FEBE Ventures va
FJ Labs.

2022
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tri Nganh Chédm séc Suc khée
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Y TE CONG PONG
> DUGC SY
<§ . .
T Y BAC Si
% CAC CO sO KHAM CHUA BENH
o . n - o o
CAC CO SG PHAN PHOI THUGC
BAO HIEM Y TE
TRANG THIET Bl Y TE —
o) 5 ; N . . g‘
= QUAN LY, PAO TAO NGUON NHAN LUC Q@
o)
=4 o HO TRG NGUON VON TAI CHINH o
I . . Q
= P NGHIEN CUU KHOA HOC =
3
% PHAT TRIEN CONG NGHE §

MARKETING & DICH VU KHACH HANG & LOGISTICS

Y TE DU PHONG KHAM CHUA BENH PHUC HOI CHUC NANG  THEO DOI SUC KHOE

0 . Hé sa suic khde . Sdng |QC, xét ng-h|ém e Tu Vdn |6 trinh PHCN ¢ Dinh du‘éng, |6| Séng
‘cz). + Phong chéng bénh +  Chdn dodn, tu vdn y TrOan thiét biy té . DUSJC phdm, thuc
Q- dich +  Noi/Ngoai tru chuyén khoa phdm chiic néng
Rz + Dinh dudng cong « Thudc, dugc phdm * Thudc, dugc phdm * Khdm suc khde dinh ky
o) il:) déng +  Chia bénh lam sang * Theo d&i bénh nhdn hang ndm
o5 * Chdm séc suc khoe + Chla bénh chuyén ¢ Hoc cach so cuu
2 ban déu séu
o +  Pao tao, tuyén truyén +  Phdu thudt

vé y té du phong » Theo ddi bénh nhan
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Chudi gid tri Co s& Khadm chita bénh

DICH VU KHACH HANG KHAM CHUA BENH XUAT VIEN
g g * Dich vu ddat lich khdm * Dich vu xét nghiém e Tuvan 16 trinh PHCN
O F « Dich vu Cép cuu + Dich vu chdn dodn, tu vdan e Tuvan 6 trinh dinh duéng
Lz « Khdm suc khoe dinh ky hang kham chtia bénh « Thudc, duoc phém
gg nAam + Dich vu Ngoai tru « Dich vu diéu dudng
I 0 * Dich vu chdm séc bénh nhén * Dich vu N&i tru
0o sau khdm chiia bénh - Phdu thudt o
g << . . < . = . 5 >
= * Dich vu dao tao kién thuc y té * Thubc, dugc phdm @)
s ThiétbiY té %
-]
Q
x QUAN LY VAN HANH >
(Ban Gidm déc, HDQT/HDTV) 5
o]

~

CAC HOAT PONG HO
TRO KINH DOANH

CONG NGHE THONG TIN
(Hé thong qudn ly hé so bénh nhdn, hé théng quadn ly CBNV, hé théng thanh todn, ..)

QUAN LY CO G VAT CHAT
(Quadn ly Téa nha, cdc nha cung cdp, viéc mua bdn, gia chdnh, stia chira ky thudt, ...)

e
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Chubi gia tri Nganh Dugc

15

o5 NHAP KHAU/SAN XUAT BAN BUON BAN LE

Z I « Xin cdp phép thudc generic *+ Bénh vién + Cdc nha thuée

‘0' - ” 2 ) 2 °, : - P s ‘ 9

QT * SAn xudt thudc, dugc phdm * Cdc ¢co s6 kham chlia bénh * Cdc diém bdn lé dusc

=3 <zt « Nhdp khdu nguyén liéu vé dé khac * Cdc phong khdm tu nhdn
(0] 8 sAn xudt ra thudc « Cong ty bdn budn

(I) o « Nhdp khdu thudc sdn xudt &  Trinh duoc vién

8: < nuséc ngodi vé

* Nghién cuu Khoa hoc

CAC HOAT PONG HO
TRO KINH DOANH

QUAN LY VAN HANH
(Ban Giam déc, HPDQT/HDTV)

—
(O]
>
«Q
O
D>
o]
Q.
S
>
C
-O
-]

CONG NGHE THONG TIN
(Hé théng qudn ly bdn hang, hé théng qudn ly CBNV, hé théng thanh todn, ...)

QUAN LY CO & VAT CHAT
(Qudn ly Toa nhd, cde nha cung cdp, viéc mua bdn, gia chdnh, stta chia ky thudt, ...)

re

Céng ty Dugc phdm cé ché tdc biét dugce: nghién ciu phdt trién, thuong mai hoa, phdn phdi thudc dén ngudi tiéu dung, chi yéu la R&D
thudc mdi, canh tranh nhau vé Igi thé gid tri.

Céng ty Dugc phdm sdn xudt thuéc Generic: mét khi thudc biét dugc hét han bdng sdng ché sé trd thanh thudc generic va tét cd cdc
cong ty khdc co thé sdn xudt, canh tranh nhau vé chi phi, gid thanh.

Coéng ty Coéng nghé sinh hoc: liéu phdp sinh hoc va phuong phdp diéu tri

\Vl VPBank Securities



Hanh lang phdp ly (1/2)

Danh sdch cdc gidy phép, gidy chitng nhén:

« Gidy chung nhd&n da diéu kién kinh doanh co s& khdm chita bénh, kinh doanh dugc, thiét biy té do Bo Y té cdp
« Gidy phép hanh nghé cho cdc cd nhan do B6 Y té cdp

« GDP Thuc hanh t&t phdn phoi thude (Good Distribution Practice)

« GLP Thuc hanh t&t kiém nghiém thude (Good Laboratory Practice)

¢ GMP Thuc hanh t&t san xudt, nguyén liéu lam thudc (Good Manufacturing Practice)

¢ GPP Thuc hdanh t&t nha thude

» GSP Thuc hanh t6t bdo qudn thudc (Good Storage Practice)

¢ GACP Thuc hanh tot nudi trong va thu hdi (Good Agricultural and Collection Practices)
« Chung nhdn co s& du diéu kién an todan thu phdm (Food Safety Conditions)

« Chung nhdn ISO/IEC 17025: 2005 VILAS 1046 & Tiéu chudn GAP

« Thanh vién Hiép hdi cong nhdn phong thi nghiém quéc té ILAC/APLAC MRA

Cdc chinh sach khuyén khich

Diéu 4. Chinh sach ctua Nha nuéc vé khdm bénh, chira bénh, Ludt Khdm chita bénh (2009)

Khuyén khich thuc hién hop tdc cong tu; thuc hién uu ddi dau tu trong linh vuc khdm bénh, chita bénh. Co s& khdm bénh, chlia bénh ducc uu ddi vé tin dung
dé dau tu ndng cao chdt lugng khdam bénh, chita bénh; dugc mién thué thu nhdp doanh nghiép déi véi phdan thu nhdp khéng chia ma dé lai dé dau tu phdt
trién co s& khdam bénh, chita bénh.

Cdc uu ddi thué thu nhéap doanh nghiép (CIT):
Khodn 2, Biéu 13 cla Ludt sé 04/VBHN-VPQH vé Thué thu nhdp doanh nghiép: Thu nhdp clda doanh nghiép tu viéc thuc hién hoat déng x& héi héa trong linh
vuc chdm séc strc khée sé duac dp dung thué sudt 10% trong sudt thdi gian hoat déng du dn

Gidm thué& nhdp khdu va mién han han ngach:
Mién thué trong vong 4 ndm va gidm 50% thué trong 5-9 nam ti€p theo, tuy thudc vao dia diém

Mién/gidm chi phi thué dat:
Nha ddu tu nude ngodi dugc mién gidm hodc mién phi chi phi thué ddt trong it nhdt 7 ndm

y \"/ VPBank Securities



Hanh lang phdp ly (2/2)

Co quan qudn ly: Bo Y té (MOH) la co quan qudn ly chinh. Vu Trang thiét bi va Cong trinh Y t& cd thdm quyén ddi vai viéc nhdp khdu cdc thiét biy té€. Cuc Qudn
ly Duoc Viét Nam va Cuc Qudn ly Thuc phdam Viét Nam lan lugt quy dinh vé duge phdm va thuc phdm b sung.

1. Thiétbi Y té

+ Chinh phu Viét Nam khuyén khich nhdp khdu thiét biy t& do sdn xudt trong nudc khéong ddp ung dd nhu cdu. Thiét biy té nhdp khdu cé thué nhdap khdu thdp
va khéng han ché han ngach; tuy nhién, cdc thiét biy té phdi tudn theo cdc yéu cdu vé quy dinh va cép phép do Bo Y té (MOH) ddt ra. Chi nhiing céng ty co
phdp nhan dang ky kinh doanh tai Viét Nam va cé gidy phép nhép khdu masi du diéu kién phdn phdéi thiét biy té€. BE ddp ung yéu cdu ndy, cdc nhd cung cap
nuSc ngodi thusng bdn thdng qua cdc nha phdn phdi hodc dai ly dia phuong. Bo Y té xdc dinh husng ddn mua thiét bi y té cho tat cd cdc hé théng y té. Bo
Khoa hoc va Céng nghé (MOST) thuc hién chic ndng qudn ly déi véi cde thiét biy té sdn xudt trong nudsc.

¢ Quy trinh dang ky thiét bi y té sdn xudt trong nudc khdc vdi thiét bi y t& nhdp khdu. Cdc thiét bi nhdp khdu khong bdt budc phdi dang ky. Thay vao dé, gidy
phép nhdp khdu sdn pham cu thé dugc st dung. Nam 2011, B6 Y té€ dé& ban hanh Théng tu 24 husng dan cdp nhat vé viéc nhdap khdu trang thiét bi y té€ vao
Viét Nam, yéu cau Gidy chung nhdn luu hanh tu do phdi dugc cdng chiing va chiing nhdn bdi Dai st qudn Viét Nam tai nudc san xudt.

+ Viéc nhap khdau trang thiét biy t& d& qua st dung dugc B Y té kiém sodt chdt ché. Quyét dinh 2019/1997/QD-BKHCNMT quy dinh B KHCN phdi kiém tra,
xdc nhdn todn bd cdc mat hang nhdap khdu trang thiét bi y t&€ d& qua si dung. Do han ché nady, cdc cdng ty dia phuong thusng khdong sdn sang giao dich
VGi cde nha cung cdp thiét bi dd qua st dung cua nudc ngodi. Trén thuc t€, B6 Y té chi chdp nhdn thiét bi dé qua sir dung cho muc dich quyén goép.

+ Chinh phu vira ban hanh Nghi dinh s& 169/2018/ND-CP sta déi, b6 sung vé qudn ly trang thiét biy t& Nghi dinh s& 36/2016/ND-CP ngay 15 thdng 5 ndm 2016.
Trong do bao gébm viéc phdn loai trang thiét biy t&, cling nhu viéc sdn xudt, luu hdnh, mua sdm, cung Ung trang thiét bi y t&€, nhdn trang thiét biy té& va qudn
ly, s&r dung trang thiét biy t&, tat cd cdc thiét biy t& nhdp khdu vao Viét Nam déu phdi ddng ky gidy phép luu hanh.

2. Dugc phdm

+ Luat Dugc 2016 cua Viét Nam la khung phdp ly chinh diéu chinh Iinh vuc dugc phdm, bao gém ddang ky, bdn va phdan phdi ducc phdm. Viét Nam dé dua ra
cdc chinh sdch thuc ddy su phdt trién cia cdc dich vu phan phéi ndi dia thay vi thic ddy kinh doanh cla céng ty nudc ngodi & Nghi dinh s 54/2017/ND-CP
hudng ddn thi hanh Ludt Duoc. Ngodi ra, Bo Y t& dé ban hanh Théng tu sé 07/2018/TT-BYT hudng ddn linh vuc duac lién quan dén viéc dang ky sdn phdm
dugc phdm. Yéu cdu vé Gidy ching nhdan sdan phdm ducc phdm nhdp khdu cta Viét Nam dang chua t&i uu quy trinh, lam tang nguy co chdm tiép cdn
ngudn cung cdp thudc vao thi trudng Viét Nam. Ngodi ra, theo Thong tu 32, thai han hiéu luc cla gidy phép luu hanh thudc, nguyén liéu y té Ia 5 ndm ké tu
ngdy cdp hodc ngdy gia han va khéng qud 12 thdng truéc ngdy gidy phép luu hanh hét han. Chu sé hitu clia né cé thé ndp don xin gia han. Tuy nhién, trén
thuc t&, qud trinh gia han cé thé ddi hon, han ché khd ndng tiép cdn thi trudng Viét Nam cla cdc cdng ty nusc ngodi.

» Theo Diéu 6 Théng tu 18 theo Nghi dinh 15/2018/ND-CP, tU ngday 01/07/2019, t& chuic, cd nhdn phdi nép bd sung bdn sao cong ching Gidy ching nhdn an
todn thuc phdm ching minh dat Thuc hanh san xudt t&t (GMP) ddi vai thuc phdm bdo vé stic khde hodc chiing nhdn tuong ducng trudce khi sdn xudt.
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Phu luc — Binh nghia cdc loai gia
+ Gid nhdp khdu la gia da bao gébm gid tri thudc tinh theo gid bdn cla nudc xudt khdu, chi phi bdo hiém, cudc phi van chuyén ti nudc xudt khdu dén cdang
Viét Nam (goi tat Ia gic CIF) va khéng bao gém thué nhdap khdu (néu co).

« Gid CIF du kién la gid CIF do co s& sdn xudt thuéc hodic co s& ducc uy quyén ddng ky thudc ké khai vai co quan quadn ly nha nudc khi ndp hd s ddng ky
thudc hodic ké khai lai khi cé nhu cdu diéu chinh tdng gid CIF so vdi gid dd ké khai, ké khai lai lién ké trusc do.

+ Gia CIF thuc té la gid CIF duoc ghi trén to khai hang hoa nhép khdu tai Hai quan.

+ Gid thanh cla thudc sdn xudt trong nudc: 1d gid thanh todn bd, tinh bdng chi phi nguyén liéu, nhién liéu truc tiép codng (+) chi phi nhdn cong truc tiép cong
(+) chi phi sdn xudt chung céng (+) chi phi tai chinh (trd 1&i vay néu co) cong (+) chi phi qudn ly trir (=) chi phi phdn bé cho sdn phdm phu (néu co).

» Gid bdn budn la gid bdn gilia cdc co s& kinh doanh thudc véi nhau hodic gid bdn clia co sé kinh doanh thudc cho cdc co s& khdm bénh, chita bénh.

« Gid bdn budn du kién |a gid bdan budn do co s& san xudt trong nudc, co s& nhdp khdu, co sé Gy thdc nhdp khdu, co sé ddt gia cdng thudc ké khai, ké khai
lgi v&i v&i co quan quadn ly nha nudc vé gid thudc.

« Gid bdn l& du kién la gid bdn 1&é du kién bdn cho ngudi st dung do co s& san xudt trong nudc, co s& nhdap khdu ké khai, ké khai lai véi co quan qudn ly nhda
nuac.

« Gid bdn lé la gid bdn thudc truc tiép cho ngusi st dung tai cdc co sé bdn 1é.

\"/ VPBank Securities



Phéan tich M6 Hinh 5 ap luc canh tranh Porter*

! Cdc méi de doa cua nhitng ngudi méi tham gia la tir thdp déi véi !
i nganh Y té&, su canh tranh han ché do gidy phép dé kinh doanh |
I céc co s& kham chita bénh va co s3 san xudt phan phdi thiét biy
E té, dugc phdm khé duge cdp phép nhiéu. Thi trudng tép trung & |
: cdc doanh nghiép 16n déd tao dung dugc tén tudi, thuong hiéu. ,:

Ndng luc thuong lugng clia Nha cung cdp trung
binh & nganh Y té& vi t6 chuc phu thudc véo cdc nha
cung cdp nguyén liéu ddu vao, cdc vat dung cdn
thiét cho van hanh co sé& kham chita bénh. Nhung
sé lugng nhda cung cdp mdt hang nay du nhiéu dich vu hon la gia thanh

. nhung chi tdp trung vao 1sé doanh nghiép Ién J X : : ’ ;

! Néing luc thuong lugng cGia ngudi mua la thdp dén
! rdt thdp. Nganh Y té cé Igi thé vé mdt nay khi |
E khdch hang quan trong vé suc khée cua ban than
! va gia dinh, nén sé& coi trong chdt lugng sadn phdm :

Poi thi canh

tranh trong nganh

/ Su canh tranh gilta cdc déi tha canh tranh hién tai
l& cao dén réit cao do & Viét Nam chii yéu cdc co s& Sa&n bhém dich déi véi nganh la cao ddc biét & thi trudng Dugc thi
khdm chita bénh la cua Nha nudc thude BS Y té el elaela el it Viét Nam dang chi manh & sdan xudt thuéc generic,

| { Méi de doa clia cdc san phdm va dich vu thay thé
qudn ly khién cdc co s& tu phai canh tranh rdt cao . thay thé | & thi trudng thiét bi y t& thi Viét Nam vén con nhép

\

véi cdc co s& cdng vé chuyén khoaq, chuyén mén va khdu phdn 16n va & thi trudng co s& kham chira
gid thanh & phan khic trung luu tré 1én. O thi bénh, cdc bénh vién déu cung cdp cdc dich vu nhu
trudng thudc generic, cdc céng ty ciling phdi canh | nhau, chi canh tranh vé chuyén khoa. !
\ tranh cao vé thi phan.

Rt cao Cao Trung binh Thép Rdt thap \if, VPBGnk SeC l.l r it ieS

19 *Michael E Porter's Five Forces (1979)



Phéan tich SWOT

/Dlem manh \

5

Thu nhdp tang va ddn sé tdng nhanh mang
lai tiém ndng to lan.

Ti€p tuc trién khai ché dé bdo hiém vy té& bt
budc, ndng cao khd ndng ti€ép cdn dich vu
chdm soéc suc khoe.

Quy mod thi trudng tang 6n dinh hd trg bdi
tdng truédng ddn sé hang ndm khodng 1% va
chuyén déi sé.

C6 nhiéu chinh sdch hd tro (gidm thué nhép
khdu, mién/gidm chi phi thué ddt,...). /

/ Co héi

Cdc thu tuc cdp phép thudc ducc cdi tién,
bd&t rusm ra

Tadng cudng hop tdc gita cac hdng dugc
phdm nudc ngodi. Cdc nha cung cdp dich vu
chdm séc suc khde tu nhdn quéc té€ dang tim
cdch md& rong trong khu vuc tu nhdn dang
phdt trién

Tdi cdu truc hoat déng doanh nghiép ngdanh
Tang truéng tich cuc va én dinh trong chi
tiéu chdm soc suc khoe

TAng trudng lién tuc trong thu nhdp ca nhémj

va su gia di clia ddn sé

20

/ Diém yéu \

Linh vuc chdm séc suc khode cobng ldp co
ngudn luc han ché va thiéu kinh phi. Muc chi
tiéu tu tién tui cho y té cao.

Thiét bi Y té& 16i thai, tham chi thiéu & cdc co
s KCB, dugc phdm cing phu thudc vao
nhdp khdau nhiéu, ddc biét 1a biét ducc.

Ngudi dan thiéu niém tin vao md hinh y té
truyén théong

Chua phdt trién dugc thé manh nén 'y hoc cé’/

truyén cla nudc nha

T

~

hdach thuc \

RUi ro tU chudi cung ung va chi phi van
chuyén tang

Su leo thang cua gid nguyén liéu

Ap luc tu ty gid héi dodi téng, déng tién yéu
khién chi phi nh&p khdu cao.

Nhu cdu va cdch tiéu dung cla ngudsi dén
thay déi

Canh tranh gay gdt gilla cdc coéng ty tu
nhdan va cdng ty nhda nudc clng nhu gitta cdc
cong ty nudc ngodi va cdng ty trong nusc
DPdm bdo sdn xudt kinh doanh lién tuc trory

bd&i cdnh kinh té kho khdn

\"/ VPBank Securities
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Téng quan vé Chi tiéucho Y té

Chi tiéucho Y té& Chi tiéu cho Y té (% GDP)
120 18
100 1
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2009
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20M
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2014
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2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

W Chi tiéu Chinh pht (ty USD) B Chi tiéu Tu nhan (ty USD)

« Tong sb tién chi tiéu cho chdm soc suc khde dang dat muc 16.8 ty USD vao ndm 2020 (theo B Y t&€) dong gép khodng 6.2% GDP. Chiém ty trong cao hon
& muc 58% la chi tiéu tir cdc t6 chic tu nhdn va theo Fitch Solutions, xu hudng ndy sé tiép tuc t&dng manh hon ké tu 2022 trd di.

« T6ng chi tiéu cho y té du kién dat 23.3 ty USD vao ndm 2025 va 33.8 ty USD vao ndm 2030, véi téc dé CAGR (2020-2030) a1 7.6%.

+ Udc tinh cho thdy con s& nay sé tiép tuc tang manh do dan s6 gid ngdy cang tang, tu dé nhu cdu vé cdc dich vu y té cling tang theo. Du bdo rang téng
chi tiéu cho chdm sdc suc khde vao ndm 2031 sé dat 107.63 ty USD, chl yéu do cdc t6 chuc tu nhdn dong gop (chiém khodng 86%), trong khi chi tiéu cla
Chinh phu chi téng véi ty € trung binh 6%.

\\!, VPBank Securities
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Téng quan vé Chi tiéu cho Y té& - Chinh phu

Ngén séchy té Nguén chi tiéuy té
250,000 100%

N
% o I I """"Illl 1nl
200,000 2 80%
10 70%
150,000 60%
8
50%
100,000 6 100
4 30%
50,000
2 20%
10%
: s i I
2015 2016 2017 2018 2019 2020 OégaggggggggOSNm\Tmo'\wog
S50 oobbbo b b6
I TONg chi ngdn sdch cho y té (Ty) SERRSRRRRRRVRSERRIRIIRR
Ty l&é ng@n sdch y té so véi GDP (%) B Tr¢ cdp Chinh pht Bdo hiémy té x& hoi W Vién trg bén ngodi
Ty I& ngdén sdch y té so véi Téng chi ngdn sdch (%) W Tién ti Bdio hiém y té tu nguyen M Khac
Phan bé ngudn kinh phi céng va tu cho chi tiéu y t&: Ngudsi dan tu chi trd chiém 39.6% ty Cdc nguén tai chinh cho khdm bénh, chita bénh bao gém:
. . n ~ 7, . ' 2 . 2 kY [e) n ~ 7, s ~ n~ ~
trong Chl tieu cho yteso v0|ﬂCh|nh phg crjl tra la 45’\,/0. Mot s6 nudc o hé thong BHYT x& a) Ngan sdch nha nudc:
hoi chiém moét phdn ddng ké trong chi tiéu cho y t€, nhu Han Quéc (42.9%), Trung Quéc L .
(377%) va Viet Nam (24.07%). b) Quy bdo hiem y té;
Téng ngdn sdch y té tdng ddn qua cdc ndm: tU 2015 chi ngdn sdch chi muc 151.7 nghin ty, c) Kinh phi chi trd cia ngusi bénh;

dén nam 2020 dé tang lén 222.6 nghin ty (+46.7%).

Ngén séch y t&€ trén GDP hién dang & muc én dinh xung quanh 4% cho thdy Viét Nam
chua thuc su day manh ddau tu cho mdng ndy. Tham chi ty 1& ngdn sdch y té so vai tong
chi ngdn sdch nha nude con cé xu hudng gidm trong giai doan 2015-2020 (tU 14.2% xudng d) Ngudn tai chinh hop phdp khdc theo quy dinh cla phdp ludt.
con 12.6%). bBiéu ndy cling gop phdn gidi thich su xuéng cdp cua cdc co s& khdm chira
bénh, va xu hudng nghi viéc cua cdc CBNV trong nganh.

d) Vién tro, tdi trg, hd tro cla té chic, cd nhdn trong nuse va
nudc ngodi theo quy dinh cla phdp ludt;

\"/ VPBank Securities

23 Nguén: WB, WHO



Téng quan vé Chi tiéu cho Y t& - Chinh phu

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

50,000

24

2014

Téng chi cho nganh y té (ty)

2015

2016 2017

B Qudn ly hanh chinh
Chi cho su nghiép y té
B Ddau tu phdt trién

2018

2019

2020

Co cdu chi ddu tu phat trién

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B V6N trong nudc Vén ngodi nudc

Chi cho nganh Y van tang truéng déu qua cdc ndm (hon 263 nghin ty
vao 2020) v&i vén chl yéu van |a vén trong nudc do con nhiéu han ché
cho vén nudc ngodi, nhing ndm gan ddy viéc ndy cé cdi thién hon.

Chi cho su nghiép y té (bao gém vién phi, BHYT, khdm chlia bénh, phong
bénh, vién trg, vén vay, nghién clu khoa hoc, ddo tao,..) van chiém ty
trong I6n nhat véi gid tri tang 1.09 lan trong 7 ndm, tU 1197 nghin ty ndm
2014 1én 251 nghin ty ndm 2020.

Nhu dd@ néi & phan trén, Viét Nam chua thuc su dau tu cho phdt trién
nganh Y, thé hién & khodn chi cho BAau tu phdt trién cd gidm dan trong
giai doan 2018-2020, trung binh tu 2014-2020 & muc 16.68 nghin ty.

Phan chi qudn ly hanh chinh khdng ddng ké (trung binh khodng hon 160
ty 1n&m).

\"/ VPBank Securities
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Téng quan vé Chi tiéu cho Y té& - Chinh phu

25

Quéc gia Ty trong chi tiéu cia Chinh phu vao cdc linh vuc (% téng chi tiéu)

10 14 7 5

Viét Nam
Bangladesh
Brazil
Cambodia
China

India
Indonesia
Lao PDR
Mexico
Nigeria
Pakistan
Philippines
South Africa
Sri Lanka
Thailand 15
Binh quan Chgu A 10

CRNN VDO O0OWOO] W

Ngudn: Udc tinh lam tron ti Co sé dir liéu chi tiéu y té todn cdu cta WHO ndm 2019. Cdc chi sé phdt
trién thé gidi (2020) va Trién vong kinh té thé gidi nam 2020 cla IMF.
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Tham gia Bdo hiém Y té
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Ty 1& dén s6 tham gia BHYT

Nhin vao su so sdnh ty trong chi tiéu cla cdc Chinh phu vao cdc linh vuc cét 16i cua qudc gia nhu Y t&€, Gido duc, Quéc phong, No cdng, ta co thé thdy Viét
Nam vdn uu tién dau tu vaio hé thdng gido duc nhiéu hon. Vi Y t&, Viet Nam dang ddu tu & muc binh quén ctia Chdu A, nhin chung cao hon phdn 1én cdc
nudc trong khéi thu nhdp trung binh thdp nhu Bangladesh, Campuchia, An D6, Indonesia, Laio, Pakistan, ... nhung chua cao bdng nudc cé thu nhdp trung binh

cao hon trong khéi ASEAN nhu Thai Lan.

Diém sdng l& chi tiéu clia Chinh pha Viét Nam cé thé dugc hé trg bdi ty 1é tham gia BHYT ngdy cang gia tang. Cu thé, sé ngudi tham gia BHYT tang trudng
r&t &n dinh & mic CAGR 5.3%, cao hon gan 5 1an muc tang trudng dan sé (tU 64.6 triéu ngudi vao 2014 [én 879 triéu ngudi vao 2020, tuong ducng vdai ty [é dén
s& tham gia BHYT la 71% vao 2014 1&én 90.9% vao 2020 va véi so liéu gan ddy nhdt clia Bo Y té cong bd, ndm 2022, BHYT dd bao phi dugc 92.03% ddn sé

Nguén: IMF, B& Y t& (MOH)
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Téng quan vé Chi tiéu cho Y t&é - Ca nhdn

Viét Nam dd cé tién bd vugt bdc vé gidm nghéo Ddn sé theo nhém thu nhép (chi tiéu hang ngay), triéu déan

% ddan sé ¢6 thu nhép duéi $3.65/ngay

100 2
4

a0
Hang tiéu dung thuong luu
(>$70 méi ngay)

B0
Hang tiéu thu trung luu ($30-
$70 méi ngay)
40 B Hang tiéu dung cdp co badn
($11 -$30 mdi ngay)
Thé gidi .
N ~—— |ndonesia W Dudi muc tiéu thu (<$11 méi
Phillipines ngay)
Viét Nam
a Trung Quéc
1950 1985 7000 2005 7010 7015 2030 2000 2010 2020 2030

* Theo OECD, Viét Nam dd cdi thién ngoan muc vé xéa doi gidm nghéo = Theo McKinsey, Viét Nam sé& cd thém 36 triéu ngudi vao tang Iép tiéu dung
trong vai thdp ky qua. TU 58.1% ddén s6 séng dudi muc tiéu chudn trong thdp ky tdi. Viéc tiéu dung clia ngudi cao tudi (vai 40-50% chi tiéu trong

($3.65/ngay) vao ndm 1992, cho dén 2020, con sé ndy chi con 4.8% ddan linh vuc chdm séc suic khde) du kién sé tang gdp ba Ian trong 10 ndm téi. Ddc
s8. Biéu nay ducc bé tro bdi tang trusng GDP tich cuc, hd tro bdi su md biét vsi dan s& gid hoa, dé thi hda cung téc dé tang trudng phdt trién kinh té
clia théng thuong vai thé gidi. DU so vai Trung Quéc Viét Nam van chua nhanh nhu & Viét Nam, du kién dén 2030, phdn khuc tiéu dung cdp co bdn
cdi thién bdng, nhung da la rdat tich cuc so vdéi cdc nuéc ASEAN nhu t&dng manh tu 36 [én 57 triéu ngudi, hang tiéu dung trung luu va thuong luu
Phillipines, Indonesia va cd Thé gidi. Vi xu hudng ndly sé cang hd tro tich tong cong tang lén gdp 5 Ian nam 2020.

cuc cho chi tiéu cho y té cla ngudi dan Viét Nam.

\"/ VPBank Securities

26 Nguén: OECD, McKinsey



Téng quan vé Chi tiéu cho Y té - Cd nhan

Lugng bénh nhén st dung dich vu y t& ndi tra Chi tiéu y t& binh quan 1 ngudi khdm Tién thudc sur dung
1% chira bénh tai céc co sd y té (triéu déng) 70 7,000
3% 0 60 6,000
' 50 5,000
40 4,000
30 3,000
m NGO 20 2,000
o 10 1,000
Coéng lap
0 0
® Tu nhdn 2015 2016 2017 2018 2019 2020
N TONg gid tri tién thude st dung (nghin USD)
Tri gid tién thudc sdn xudt trong nudse (nghin USD)
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 Tién thudc binh quan ddu ngudsi (USD)

Luong bénh nhan str dung dich vu y t& ngoai tri * Hién nay ngudi ddn Viét Nam van st dung dich vu y té céng Idp cho dich vu néi trd (chiém 68% lugng

bénh nhén voa ndm 2020) vi gid thanh hop 1y vdi tui tién hon cdc bénh vién tu nhan. Tuy nhién vai dich
VU ngoai tru thi cdc bénh vién tu nhdn dang dugc ua chudng hon (chiém gan 69% luong bénh nhdn vao
ndm 2020) do quy trinh thdm khdm t&i uu hon (khdng madt nhiéu thsi gian chd doi va tha tuc gidy té
rudsm rd) du gid thanh dich vu ngoai trd ciing cé su chénh léch.

« Chi tiéu y t& ngay mét gia t&ng cung véi su cdi thién clia ddi séng ddn cu va mdt phdn do su tdng 1én
vé gid cla cdc dich vu chdm séc suc khde. Nam 2018, chi trung binh 1 ngudi cé khdm chiia bénh Ia géan
3.16 triéu dong (cao gdp 3 Ian nam 2008). Chi phi khdm bénh ndi trd binh qudn 1 ngudi cao gdp 5.6 1an

Cong Idp so vai chi phi khdm bénh ngoai trd (8.47 triéu déng so vai 1.52 triéu déng). Bén nadm 2022, chi tiéu y té
& Tu nhan binh qudn 1 ngusi cé khdm chita bénh cling gidm so véi 2020, cu thé nam 2022 Ia 2.48 triéu dong trong
khi n&m 2020 Ia hon 3 triéu déng. Nam 2022, chi tiéu binh quan mdt ngudsi cd khdm chlia bénh noi tru

xdp xi 9 trieéu déng va mot ngudi cé khdm chita bénh ngoaqi trd Ia gan 1.4 triéu dong.
+ Tién thudc sir dung cling tang dan déu tu $38/ndm vao 2015 1én $62.3 vaio 2020. Téng gid tri tién thudc
st dung t&ng nhanh chéng véi CAGR 5 ndm dat 11.8%, luong sdn xudt trong nudc chua theo kip ducc

t&c dd ndy nén Viét Nam van phu thudc vao thuée nhdp khdu. .
W VPBank Securities

® Cdc phong khdm
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Téng quan vé Chi tiéu cho Y té - Cd nhan

Téng chi tiéu cho y té % Chi tiéu tur tién tai nhan ddan USD
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Ty |é dan s& tu chi phdn I6n chi tiéu vao y té - Chi tiéu cho Y t& & Viét Nam dang & muc $166.2/ngudi vao ndm 2020 (tang 1.1 1&n thdi

14.55

11.32

914 982 939 10.03

8.46

360
214 203 207 190 2.43 173

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Ty 1& dén s& tu chi hon 10% tiéu dung hé gia dinh hodic thu nhdp cho chi tiéu y
& (%)
Ty 1é dén s& tu chi hon 25% tiéu dung hd gia dinh hodic thu nhdp cho chi tiéu y
& (%)

28 Ngudn: WB, WHO, Fitch Solutions

diém 2010), chiém 4.68% GDP. Theo Fitch Solutions, vao ndm 2025 muc chi tiéu nay du
kién chiém 6% GDP. Tong chi tiéu cho y té tinh theo GDP cao nhdt & cdc nudc thu nhdp
cao nhu Uc (10%), New Zealand (9.4%). Néu so sdnh vdi cde nudsc OECD, trung binh chi tiéu
choy té chiém khodng 9% GDP.

Ty I& ddan sé tu chi phdn I6n chi tiéu hd gia dinh cho y té & Viét Nam dd cd xu hudng ngdy
cang gidm do chi tiéu cdng ngdy cang tang chd yéu nhd muc dd bao phd bdo hiémy té
ngdy cang lén.

Chi tiéu cho y té tu nhan trong nudc binh quan dau ngudi lién tuc tdng, chi ha nhiét vao
2020 do anh hudng cla dich bénh COVID-19. Binh & ndm 2019 la $101/ngudi, du kién vao
sau 2021, hdu COVID-19 sé lam ngudi ddn y thuc hon vé chdm soc suc khde va con sb sé
quay lai dinh cta ndm 2019 hay thdm chi con cao hon vaéi su bung né quy md claa cdc
thuong hiéu chudi nha thudéc nhu Long Chdu, An Khang, Pharmacity,.. VA su tang truéng
quy md cua cdc bénh vién tu nhdn nhu Vinmec, Hong Ngoc,...

\"/ VPBank Securities



So sdnh véi cdc nudc vé chi tiéu cho y té

Chi tiéu cho y té tu nhan (% téng chi tiéu y té)
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« Vé chi tiéu cho Y té ndi chung trén GDP, Viét Nam dang dung & muc 4.68%, kha khiém tén so

v6i muc trung binh clia thé gidi I 10.89%. So véi khu vuc Bong A Thdi Binh Duong (loai tru
cdc nudce thu nhdp cao) thi Viét Nam cling dang thdp hon nhung véi bién dd hep hon (thdp
hon 0.68%). So v&i cdc nudc trong khu vue, Viét Nam dang thdp hon Phillipines (5.11%) va
Trung Quéc (5.59%), cao hon Thdi Lan (4.36%) va Indonesia (3.41%).

Vé chi tiéu cho Y té tu nhdan trén tong chi tiéu y té thi Viét Nam dang & muc trung binh so vai
cdc nude cung thu nhdp trung binh thdp nhung cling chiém ty trong cao, qud bdn (54%). Co
thé thdy nhimng nudc cé thu nhdp trung binh cao hon nhu Malaysia, Trung Qudéc, Thai Lan, co
thién hudng chi tiéu cho y té tu nhdan thdp hon. Nguoc lai cdc nudc dang phdt trién co thién
hudng chi tiéu cho y té& tu nhdn cao hon do ngudn luc Chinh phd chua du dé hd tro cdc su
nghiép y t& manh nhu cdc nudc phdt trién.

Vé chi tiéu cho y té tu nhan/ngudi, Viét Nam cdé gid tri chi tiéu tuong duong nhu cdc nudc
trong khu vuc (Thdi Lan, Phillipines) nhung cling van & muc cao so véi cde nude cd thu nhdp
trung binh thdp. Trung Quéc va Malaysia la nhing nudc thu nhdp trung binh cao hon ¢cé gid

tri chi tiéu/ngusi cao gan gdp 3 1an so vai Viét Nam \, L
N VPBank Securities



Phu luc — Chi tiéu cho Y té & cdc quéc gia

Australia
Austria
Belgium
Canada
Chile
Colombia
Costa Rica
Czech Republic
Denmark
Estonia
Finland
France
Germany
Greece
Hungary
Iceland
Ireland

Israel

[taly

Japan

Korea

Latvia
Lithuania
Luxembourg
Mexico
Netherlands
Norway
Poland
Portugal
Slovak Republic
Slovenia
Spain
Sweden
Switzerland
United Kingdom
United States
AVERAGE
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Chi tiéu hién tai cho y t& binh quan ddu ngusi (USD)

631.635
687.862
609.306
839.357
298149
177.532
133.065
579.669
370.976
481.038
562.105
726182
947.76
750.761
615.3
528.932
618.621
364.146
670.499
954.452
713.002
509.939
622.44
586.787
263.422
426.645
472.666
451159
523.878
504.235
599.589
560.282
561.559
861.619
590.155
1309.679
586.2334167

Nguon: WHO, WB

Chi tiéu tu tién tui, binh quan ddu ngudi (USD)

753.752
988.544
867.304
724.5
708.795
181.512
328.204
438.546
730.47
585.209
755.611
488.895
862.928
831.311
613.075
693.759
564.337
524.052
797.308
621.042
994.077
710.118
826.908
474.095
475.567
575.982
914.739
446.591
930.684
398.598
433.37
729.646
750.269
1576.985
629.229
1172.382
69717761

Chi tiéu hién tai cho y t&, % GDP
10.646
N.474
1.065
12.94
9.753
8.993
7.855

9.24
10.528
7.752
9.613
12.205
12.822
9.508
7.25
9.517
7.101
8.32
9.634
1134
8.364
7.447
7.538
5.767
6.242
11136
11.418
6.493
10.549
7.232
9.454
10.714
1.497
1.796
11.978
18.816
9.827527778
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Nguon luc ngdanh & cdc co sé kham chira bénh

S6 cdn bd y t& cho 10,000 dan S6 lugng co s& kham chifa bénh S6 luong cdn b y t& cho
10,000 dan trong giai doan
© 13,660 232 2012-2020 khéng cé nhidu su
14 13,640 21 thay déi vust bac trir s6 bdc
12 13,620 271 sy co tang trudng tu 734 lén
10 13,600 20 981, s6 lieu mdi nhat 2022 1o
8 13,580 20" 115 trén 10,000 dén. Viét Nam
. 13.560 7" nhin chung vén con thidu hut
13540 7 V& lugng ducc s§. S6 luong

4 ' 228 . . .
13520 ddn dugc phuc vu trén 1 bac
? 13'500 2% gy cling gidm dén qua cdc
0 ' “?7 h&m cho thay chat luong séng
2012 2013 2014 2015 2016 20177 2018 2019 2020 15,480 7 dang ddn ta&ng lén. Cdc co s&

2016 2017 2018 2019 2020 . . . ;
6 bdc s§ cho 10.000 dan W S6 y bdc s§ cho 10.000 dan kham chlta bénh c6 xu hudng
Téng s6 co s6 Bé&nh vién tu nhan, bdn cé i 3 = o :
Sé diéu dudng cho 10.000 dén B S6 dugc sy BH cho 10.000 ddn crgseees s Ban eens glam, ?OC l?,let khongA CO.ASU
thay doéi & sé lugng bénh vién
$6 lugng dan dugc phuc vu S& giuéng bénh t, bonN cong W _ham 2017
nhung s6 giudng bénh lién tuc
1600 400,000 tdng trudng, dong gop chu
1,400 350,000

yéu bdi s6& giudng coébng lap.
N&m 2020 cua cd nudc la 350
nghin giudng, bao gém: 289.2
nghin giudng bénh céng I&p
va gdan 61 nghin giudng bénh
ngodi cong lap. Ca nudc hién
cod gan 320 bénh vién tu va
38,000 phong khdam tu, chi
ddp ung hon 5% téng s6
giudng bénh, tilé nay rat thép.

1,200 300,000

800 200,000
600 150,000
100,000
400
50,000
200
0
0 o
o
N

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

19946 I
1997 I W

1998 I

1990 I .

2000 I

2007 I

2002 N .

2003 I

2004 I

2005 I

2004 NI

2007 I

2008 I W

2009 NI W
207 N N

2072 I

20713 I W
2014 I W
2015 I N
20746 I
2017 I
2018 I T
2019 I B
2020 I N

B Mot bdc sy phuc vu s6 ddn Mét y bdc sy phuc vu s6 ddn

_|
O
3
«Q
7]
O

Giudng coéng ldp

\"/ VPBank Securities
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Nguédn luc ngdanh & thi trusng Dugc

Hé théng sdn xudt thuéc

Mang ludi cung iing thuéc

70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000

10,000
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Co sé ban lé thudc
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0 I I I I I |

2018

2019

$6 ddng ky thudc luu hanh trén thi trusng
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Nguén: WHO, B6 Y t& (MOH)

Co sé dugc cdp gidy chitng nhdn thuc hanh sdn

2013

2014

xudt tot (GMP)

6 > .
6 6
4
4 4
166 176 169 - =
123 131 141

2015

B SAn xudt thude

2016

2017 2018

SA&n xudt véc xin

2019

Co s dugc cap gidy ching nhén GLP, GSP

2013

2014

2015 2016

2017 2018

2019

B Co s3 dugc cdp gidy ching nhan phong kiém nghiém t&t (GLP)

Co s& dugc cdip gidly chiing nhan thuc hanh bdo qudn thudce tét (GSP) \.’, VPBan secu rltles

2020

2020

Vé mang ludi cung Ung thudc,
su xudt hién va md rdng quy
md cla cdc chudi nhd thudc
I6n  nhu Pharmacity, Long
Chdu,... dé kéo s6 luong co s&
bdn lé thubc 1&n tU 42.2 nghin
vao 2013 Ién 66.1 nghin vao
2020, chu yéu but lén vao
2018, cling la luc thi trucng
M&A cua ngdnh sbi ddng nhat.
S6 dang ky thudc luu hanh
trén thi trudng cd su sut gidm
tU ndm 2013 dén 2014 do hang
loat cdc chinh sdch, gidy
chung nhdn bdt dau ducc
trién khai dp dung, nhiing n&m
con lai d& co su tang trudng
trd lai va 6n dinh dén 2020.

Vé hé thong sdn xudt thudc,
cdc co6 s8 dugc chung nhdn
GMP tdng trudng rdt tét, trong
vong 8 ndm tdng 1.7 lan. S6
lugong co s& dat GLP gidm
manh tu 2017 tré di do coé quy
trinh kiém tra va cdp gidy
chung nhdn mdi dap dung tu
2015 va ludt Ducc stra doi tu
2016 véi tiéu chudan gdt gao
hon. S6 luong co s& dat GSP
c6 phdn én dinh hon.



Nhén luc nganh Y té dang khé khdn trong vi

Thuc trang

34

Téng nhéan luc nganh Y t&€ ddu ndm 2022

<+

m Bgc sl

Y si
® Diéu dudng
m Xet nghiém

Chuyén mén khdc

m Conlai
145

Thuc trang déi ngl nhan vién y té nghi viéc, chuyén sang co sd y té
ngodi cong lap tinh tU ddu ndm 2022 dén nay 1d 137 ngudi, trong dé
bdc si la 62, diéu dudng la 31, duoc si la 12, chuyén nganh khac &
32. Do do viéc ddi ngl y té nghi viéce, chuyén cdng tdc thdi gian qua
it nhiéu cling dnh hudng dén t&dm ly chung trong ngdanh, dnh hudng
hoat déng hang ngdy cia moét vai don vi. Vé 1au dai co thé danh
hudng & quy moé rong hon.

Cobng tdc tuyén dung vién chidc chuyén moén y t&€ ndm 2021 dén nay
l& 416 ngudi, trong doé cd 146 bdc si, 144 diéu dudng, con lai cdc
chuyén nganh khac.

Giai doan 2021-2030, theo Bd Y t&, cd nudc can bd sung khodng
168.3 nghin bdc si va 3,042 nghin diéu dudng. Giai doan dén ndm
2050, néu tinh theo ty Ié trung binh cla cdc nudc OECD, cd nudc
can bd sung khodng 498 nghin bdc si va 1.2 triéu diéu dudng (so vai
n&m 2030).

Nguén: WHO, B6 Y t& (MOH)

éc gilr nguai

Nguyén nhan

1.

Thu nhép thdp:

* Luong va ché do phu cdp déi véi nhdn vién y té trong hé théng cdng Idp thdp,
nhdt la tai cdc co s& y té€ du phong va y té co sd. Ly do vi ngudn kinh phi hoat
déng chu yéu la do ngén sdch nha nudc bdo ddm, ngudn thu su nghiép y té
thdp va mét sé don vi tu chd tdi chinh chua hiéu qud. Ngudn chi trd luong va
phu cdp cho vién chuic y té duac trich ti ngudn thu su nghiép cla don vi théng
qua gid dich vu y té. Do gid dich vu y té cho ngudi cé thé BHTY thdp vi chua
tinh du cdc yéu t6 cdu thanh gid dich vu y t&€, nén ngudn thu su nghiép cla cdc
don vi thdp. S lugng ngudi dén khdm cling gidm do dnh hudng cua dich bénh
COVID-19 nén dan dén ngudn thu cdc don vi gidm.

* Bdc si sau khi hoc 6 ndm va sau 18 thang thuc hanh dé duge cdp ching chi
hanh nghé, néu tuyén dung vao don vi su nghiép céng ldp thi hudng lucng
tém 3.5 triéu déng. V&i phu cdp uu ddi nghé Ia 40% thi muc thu nhdp 4.800.000
déng (chua tri ndp bdo hiém xa& hoi (BHXH), bdo hiém y té (BHTY). Trong khi chi
phi sinh séng t&dng manh trong nhiing ndm via qua, cusng doé lam viéc tdng
cao hon do dich bénh da khién cdc CBNV bd nghé hodc chuyén sang khéi tu
nhan lam dé van dadm bdo duocc sinh séng cua gia dinh va bdn than.

2. Chinh sdch thu hat nhan vién y té chua di manh, chua thuc su tao dugc déng luc

dé gilr chén cdn b va tao suc hut déi ngl tré, ddc biét & vang séu, ving xa.

3. Madi trudng lam viéc:

* Thiéu su ti€ép cdn cdc cobng trinh nghién cliu madi nhdt, va do dnh hudng cla
cdc vu viéc vi pham quy dinh clia phdp ludt trong ddu thdu mua sdm thudc,
vat tu, trang thiét bi y té thai gian qua, ddn dén thiéu thiét bi hién dai dé trién
khai cdc ky thudt cao, thiéu thudc, cdc vat tu, cdc dung cu, trang thiét bi théng
thudng dé lam han ché viéc phdt huy trinh do, ndng luc chuyén mén

« Cdc CBNV thudng xuyén chung kién su ém yéu, dau dén cla ngudi bénh, ddc
biét Ia bénh nhdn ti vong. Béng thai chiu dp luc rdt Ién ta ngusi nhd bénh
nhan (de doa, bao luc thé chat va tinh than), lam dnh hudng dén suc khde tém

ly cta cdec CBNV. N/ ..
W VPBank Securities



Nhén luc nganh Y té dang khé khdan trong viéc gilr ngu

Cai cach ché doé tién luong, phu cép

« Thuc hién cdi cdch ché do tién luong, phu cdp uu ddi nghé, truc
chuyén mon, cé chinh sdch bdo vé, ddi ngd, chdm lo ddi séng cho vién
chuic y té€ & cdc co sé cong lép.

« Tang muc luong co s3, phu cdp uu ddi nghé cho cdn bd vy t&, ddc biét
I&y té€ co s&. BS sung, stia déi ché do tién luong cho nganh y té. Ban
hanh chinh sdch thuc hién ché dé dai ngd cho cdn bd y té tuong
duong véi ché doé ddi ngd cho gido vién nhu la tinh thsi gian thdm nién
cdbng tdc. Ban hanh chinh sdch dédi ngd cho cdn bd y té cling nhu cdn
b6 Iam trong moi trusng déc hai nhu: Khdam va diéu tri bénh phong, lao,
HIV/AIDS, COVID-19,...

+ Vién phi cé khd ndng tang ddng ké do Chinh phi co thé diéu chinh
muc tang vién phi va 1& phi & bénh vién céng, nhdm muc dich duy tri
hoat déng &n dinh & bénh vién cong va gill chdn bdc si. Viéc nay co
thé dan dén méi trudng canh tranh trd nén thudn Ioi va dé dang hon
cho cdc bénh vién tu nhdn va cdng ty dugc phdm.

35
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' L

Cai thién méi truong, diéu kién lam viéc

« Cdi thién t&t hon vé mdi trudng, diéu kién lam viéc, co s& vat chdt, trang

thiét bi. Xdy dung ké hoach quy hoach déi ngl cdn bd ngudn; xdc dinh
cu thé thai gian thay thé cho ting vi tri chiic danh cén quy hoach; xdy
dung ké hoach ddo tao, bdi dudng ddi ngl ké cdn ddp Ung tiéu chudn
theo quy dinh. X&y dung tiéu chi khen thudng kip thsi nhdm déng vién
cho ngudi lao dong lam viéc, céng hién cho don vi; déng thdi chd trong
viéc khen thudng nhiing cd nhén coé déng gdp sdng kién trong viéc ndng
cao chdt lugng céng tdc khdm chita bénh tai don vi.

Xay dung co ché khuyén khich céng chuc, vién chic theo hoc tai cdc
ngdanh hiém. Cé chinh sdch hd trg kinh phi ddo tao chuyén modn cho cdc
don vi su nghiép, nhdt la cdc don vi tu chi mét phdn va tu chl hodn
todn chi thusng xuyén, dang gdp khod khdn vé ngudn thu do dnh hudng
dot dich COVID-19. Xdy dung va thuc hién chinh sdch thu huat can bé sau
khi t&t nghiép tré vé dia phuong lam viéc, nhdt la ngusi co trinh do.

\\!, VPBank Securities



Phu luc - Chi tiéu Kham chita bénh

Chi tiéu - Indicator

1. S6 Ian khdm bénh (1)

Number of 229,775,745 13,808,070 2,147,444 213,820,231 215,586,657 14,725,246 2,464,074 198,397,337 204,372,579 2,494,207 2,494,207 199,384,165 219,624,440 15,962,715 2,505,261 201,156,464 208,236,965 12,420,564 1,706,696 194,109,705
consultation times

2. Lugt ngudi diéu tri

ndi trd 15,340,526 1,314,060 188,847 13,837,619 16,058,464 1,419,753 176,618 14,462,093 15,361,698 1,475,751 194,995 13,690,952 16,797,632 1,535,466 215,896 15,046,270 16,185,034 1,429,828 155,371 14,599,835
Number of inpatients

3. Lugt ngudi diéu tri

ngoai tru 21,152,775 1,976,777 224,301 18,951,697 21,763,055 1,590,491 278,624 19,893,940 27,890,322 6,763,574 291,998 20,834,750  27,965255  5914,493 224,474 21,826,288 21,763,055 1,394,598 173,234 18,784,457
Number of outpatients
4. Téng s6 ngay diéu tri
ndi trd 102,622,325 12,127,763 1,444,073 89,050,489 107,658,762 13,011,740 1,240,982 93,406,040 93,726,110 13,491,696 1,079,520 79,154,894 107,658,762 13,624,047 1,315,525 87,486,883 107,658,762 11,824,044 802,470 86,073,826

Total of inpatient days
5. Cong sudt st dung
giudng bénh

Bed occupancy rate
(%)

6. S6 ngay diéu tri
trung binh mét bénh
nh&n ndi trd — Average 6.69 9.23 7.65 b6.44 116.42 121.80 7419 118.16 117.87 99.65 61.62 121.87 6.41 8.87 6.09 5.81 6.65 827 516 5.90
bed day used by
inpatient

7.S6 lan khdm bénh
binh quan (1)-
Average consultation
times per capita

8. Téng s& cudc phdu
thudit — Total number 2,874,425 476,731 35804 2,361,890 3,080,737 573,288 37,663 2,469,786 3,510,005 563124 40,199 2,906,682 3,789,575 624755 44,663 3,120,157 3,296,918 588,636 34,688 2,673,594
of operations

9. S6 cudc phdu thudt

binh qudn cho 1bénh

nhdn ndi trd - Average 0.19 0.36 0.19 0.17 0.19 0.40 0.21 0.17 0.21 0.38 0.38 0.20 0.23 0.41 0.21 0.21 0.20 0.41 0.22 0.18
operations per

inpatient

Ghichu - Note:

(1) tinh cd tram y t€ x& - (1) Including CHC

Ngudn s6 liéu: Cuc Qudn ly kham, chita bénh - Data souce: Medical service administration.

(2)Tinh trén s6 giusng bénh k& hoach

17.37 13.77 83.56 118.81 6.70 9.16 7.03 6.46 1.39 0.83 0.22 1.49 125.17 107.73 101 128.58 129.00 106.36  106.02 131.47

248 0.15 0.02 2.31 2.30 0.16 0.03 212 216 0.03 0.03 21 2.28 0.17 0.03 2.08 213 0.13 0.02 1.99

\"/ VPBank Securities
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A’ - N [ V.

Tong quan Nganh Bénh vién

Phén bé giudng bénh theo khu vuc (S8 giuéng) L X Thi phdn cla cdc nha cung cdp
? I ' ? ? Thi phqA|’1 bg|‘1h V'?'j cong va tu nhan dich vu chdm sdéc suc khde dugc
(theo 56 giudng bénh) phan bé khéng déng déu theo khu
vuc. Hau hét thi phan tdp trung tai
cdc bénh vién trung uong & cdc
thanh phd I6n nhu Thanh phd HO
Chi Minh, Ha N&i val Ba Nang va chu

North Central and Central Coast
Northern Midlands and Mountains
Mekong River Delta

Red River Delta

Ho Chi Minh City

Hanoi
Southeast = Conglép yéu do nhda nudc quan ly (~92% s6
Central Highlands Ty b bénh vién la cong 1ap). Diéu ndy tao
Hai Phong ra co hdi cho cdc nha ddau tu tu
DaNang nhdn vi nhu cdu vé dich vu chdm
Can Tho . Ny R e A N ~
séc y té de tiép cén va chat lugng
- 20,000 40,000 60,000 80,000 91.93% cao dang tang.
S6 lugng bdc si phén bé theo khu vuc (Bdc si) Phdn bd bdc si clng chu yeu tap
*Khoéng bao gédm bdc si tai cdc bénh vién trung uong, chi yéu tdp trung tai Ha Noi va Thanh phd HS Chi Minh trung 3 cdc thanh ph6 I3n va khu
22% vuc trung tam. Ty sudt té&ng trudng
20,000 . . , .
4 hang ndm cua cdac khu vuc trung

15,000 13% tadm van cao, ddm bdo ngudn nhén

10% 5 o iR .
¢ 7% B, 8 6% luc bén viing cho phdt trién nganh.
e 5 . A o A
10,000 L 2 Tuy nhién, loi ich cho bdc si/nhdn
5000 3% -1% vién y té trong bénh vién cong &
. 4 Viégt Nam rat thdp, ddn dén xu
BNl =t E N T

: hudng cua viéc bo viéc hodc
Hanoi Ho Chi Minh  Hai Phong Da Nang Can Tho Red River Northern  North Central  Central Southeast Mekong River 2 . A A ~
chuyén tu bénh vién cbng sang

City Delta Midlands and and Central  Highlands Delta )
Mountains Coast bénh vién tu nhdn gan day.

H 2018 2019 m2020 m2021 & CAGR

Ngudn: GSO, Bo Y t& (MOH) N VPBank Securities



Téng quan Nganh Bénh vién

$6 lan khédm bénh
235,000,000
230,000,000
225,000,000
220,000,000
215,000,000
210,000,000
205,000,000
200,000,000
195,000,000

190,000,000

2016 2017 2018 2019 2020

S& lan khdam bénh binh quan S& lan khdam bénh

Téng s cudc phdu thudt
3,789,575

3,510,005
3,296,918
3,080,737

2,874,425

2016 2017 2018 2019 2020

40 Ngudn: Bo Y t& (MOH)

Céng sudt suir dung giudng bénh (%)
129.00

125.17

M6.42

2016 2017 2018 2019 2020

S6 lan khdm bénh tai bénh vién cé xu hudng gidm do két qud suc khoe cla
ngudi dan co phan cdi thién (Hién nay, tudi tho trung binh cta ngudi Viét Nam
3 muc 73.5 tudi, hon muc trung binh cla khu vuc Déng Nam A theo WB &
70.38). VAy nhung s6 ndm séng khde manh cla ngudi dan Viét Nam lai thdp
hon so va&i nhiéu nudc. Nhiing ndm tu 2016 trd lai ddy xudt hién xu hudng chita
tri bénh nang, bénh man tinh, lugng ngudi dan st dung dich vu ndi tra dé diéu
tri gia tdng. Theo BO Y t&, s6 ndm phu nlt séng coé bénh tat trung binh khodng
11 n&m va nam gidi khodng 8 nam. Bang luu y, binh quan mdi ngudi cao tudi tu
65 tudi tré lén co 3 bénh, chl yéu la cdc bénh khdéng 1ay nhiém, doi hoi diéu tri
va chdm soc 1au dai. Thé hién & s6 cudc phdu thudt tdng manh tu 2016-2019
(trr 2020 vi Anh hudng cua dich COVID-19), di kem coéng sudt st dung giusng
bénh lubn & muc cao trén 100%, ddc biét vdi dich bénh COVID-19 vdo ndm
2020 con dat 129%. Bay la co héi cho cde phong khdm, bénh vién tu nhén diéu
tri chuyén khoa vé cdc bénh ly nhiéu ngudi dan mdc phdi (chi tiét & Phu luc
bén dudi) va chdm séc suic khde ban ddu, phong nglia cdc nguyén nhdan gdy

tr vong (chi tiét & Phu luc bén dudi). ) .
N7 VPBank Securities



Phu Iuc Top cac bénh ly

Ma BC -

Code report

272

278

169

150

147

179

153

39

281

290

197

41
176
206
212
128

154

185

17
151
104

Tén bénh - Name of diseases

Gay xuong cd, nguc, khung chau

Fracture of neck, thorax or pelvis.

Thuong tén do chdn thuong trong so
Intracranial injury

Cdc bénh viém phdi

Pneumonia

R&i loan dd&n truyén va loan nhip tim
Conduction disorders and cardiac arrhythymias
Nhéi mdu co tim

Acute myocardial infarction

Bénh khdc cua bd mdy hd hdp

Other diseases of respiratory system

Chdy mdu ndo

Intracerebral haemorrhage

Nhiém HIV

Human immuno deficiency virus disease

Cdc tén thuong khdc do chdén thucng xdc dinh va & nhiéu nai
Other injuries of specified, unspecified and multiple body regions
Tai nan giao théng

Transport accident

Cdc bénh nhiém khudn ruét khdc

Other intestinal infectious diseases

Bénh khdc clia bd mdy tiéu hod

Other diseases of the digestive system

Bénh virut khdc

Other viral diseases

Hen Asthma

Bénh khdc cua cét séng

Other dorsopathies

Bénh cdu thén khdc Other glomerular diseases
Liét ndo, héi chung liét khdc

Cerebral palsy and other paralytic syndromes
Nh&i mdu ndo

erebral infarction

Bénh khdc cla thuc qudn, da day va td trang
Other diseases of oesophagus, stomach, duodenum
Nhiém khudn huyét - Septicemia

Suy tim - Heart failure

Bdi thdo dusng - Diabetes mellitus.

Nguén: WHO, WB

Chét - Deaths
1.93
1.38
1.27
118
0.96
0.72
0.63
0.62
0.58
0.49

Chét - Deaths

1.10
1.07
1.63
0.81
0.69
0.47
0.67
1.06

0.56
0.40

Chét - Deaths

1.08
1.32
2.02
0.78
0.70

0.63

0.49

0.76

0.57

0.52

Chét - Deaths

1.15

3.98

2.37

1.15

2.27

0.79

0.80

1.61
0.95

0.90

Chét - Deaths

10.59
2.02
1.43

1.61

5.02
4.36

1.86
1.77
1.67
1.61



Phu luc - Top cdc nguyén nhén tu vong

Mé& BC - Code
report

42

165

169

281

145

184

206

32

185

274
184
242

170

167

142

104

Tén bénh - Name of diseases

Viém hong va viém amidan cdp
Acute pharyngitis and acute tonsillitis
Cdc bénh viem phdi

Pneumonia

Cdc t8n thuong khdc do chdn thuong xdc dinh va & nhiéu nai
Other injuries of specified, unspecified and multiple body regions

T&ng huyét dp nguyén phdt

Essential (primary) hypertension

Viém da day va td trang

Gastritis and duodenitis

Bénh khdc clia cét séng

Other dorsopathies

Sét virut khde do tiét tuc truyén va sét virus xudt huyét
Other arthropod-borne viral fevers and viral haemorrhagic fevers
I& chdy, viém day ddy, rudt non cé ngudn géc¢ nhiém khudn
Diarrhoea and gastroenteritis of presumed infectious origin.
Bénh khdc cla thuc qudn, da day va td trang

Other diseases of oesophagus, stomach, duodenum

Gay cdc phan khdc ctia chi: do lao déng va giao théng Fracture of other lim bones
Viém da day va td trang Gastritis and duodenitis

Cdc bién chiing khdc clia chlta dé - Other complications pregnancy and delivery
Viém phé quadn va viém tiéu phé qudn cdp - Acute bronchitis and acute bronchiolitis

Viém cdp dudng hd hdp trén khdc - Other acute upper respiratory infections
Bénh khdc cla tai va xuong chim

Other diseases of the ear and mastoid process

Bdi thdo dusng

Diabetes mellitus.

Cdc bénh nhiém khudn ruét khdc

Other intestinal infectious diseases

Nguon: WHO, WB

672.0

597.6

588.2

566.0

382.7

298.8

271.2

RSSES

240.2

214.5

Md&c - Cases

534.4

648.9

641.3

475.0

286.4

232.6

219.9
1390.0
545.4

387.4

Mdc - Cases

520.5

698.7

596.5

4949

398.5

253.1

340.8
627.6

408.1
272.7

Md&c - Cases

4911

758.9

483.9

432.8

454.8

413.0

2751
602.7

399.6
284.4

Mdéc - Cases

Mdc - Cases

265.6

536.6

504.8

402.6

386.3

4L445.4
254.2

284.3

256.8

196.9
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Téng quan ngdnh Thiét bi Y té
Kénh phéan phéi trang thiét bi y té tai Viét Nam

(1) doanh nghiép phdn phdi nuéc ngodi
(2) doanh nghiép phé&n phéi ndi dia
(3)  bénh vién/phong kham

Thiét bi y té ducc gidm sdt bdi Vu Trang thiét bi va Cong trinh y t& (DMEC). Viét Nam
cling cd nhiing yéu cdau ddc biét véi cde thiét bi y té€ ddng ky. Hién tai, madi lién két
giia cdc kénh trong hé théng phdn phodi con kha rai rac, cdc doanh nghiép nudc
ngodi gan nhu co Igi thé tuyét doéi trong sdn xudt va phdn phdi, ddc biét véi cdc
thiét bi y té k¥ thudat cao. Cdc thiét bi y t& phdn bé khéong ddng déu gilia cdc bénh
vién & cdc cdp khdc nhau. Hién tai, hdu hét cdc bénh vién tuyén trung uong, tinh va
qudn chinh & Viét Nam déu cé trang thiét bi cao cdp (vi du nhu mdy chup cdt 16p
CT scanner, chup céng hudng tu MRI, hé théng do khuc xq, robot phdu thudt,...). Mbi
bénh vién chinh (trung uong va tinh) nhu Bénh vién K, Bach Mai, Viét Buc, 108, 103
Qudan ddi, Cho Ry, Bénh vién Nhi Dong H6 Chi Minh, Bénh vién H6 Chi Minh va Ung
thu déu cd it nhéat 1-2 CT Scan va MRI. Tuy nhién bénh vién tuyén dudi thudng thiéu
hut TBYT do thiéu quy hoach cdp vén cling nhu phdn bd ngudn luc khéng phu hop.

Thiét bi Y t& theo gid tri 2022
5,533

2,004

1
#90 1,038

Khodng gid 0-500 trieu  Khodng gid 500 triéu - 1ty Khodng gid 1-10 ty Khodng gid >10 ty

E Thiét biy té Thiét bjy té trung thdu

43 Nguén: Bo Y t& (MOH)

Cdc nhém thiét bi y t&

M& nhom céip 1

NO1.00.000 Nhom 1. Bong, dung dich sat khudn, ria vét thuong

N02.00.000 Nhom 2. BAng, gac, vat liéu cdm mdu, diéu tri vét thuong
Nhém 3. Bom, kim tiém, ddy truyén, gdng tay va vat tuy té

NEELORIEIe sU dung trong chdm séc ngudi bénh

NO4.00.000 Nhom 4. Ong théng, 6ng dan luu, &ng ndi, ddy ndi, chac ndi,
catheter

N0S5.00.000 Nhom 5. Kim khdu, chi khau, dao phdu thuat

N06.00.000 Nhom 6. Vat liéu thay thé, vat liéu cdy ghép nhdn tao

NO7.00.000 Nhém 7. V@t tu y té st dung trong mét sé chuyén khoa

N08.00.000 Nhom 8. Vat tu y té st dung trong chén dodn, diéu tri khdc

NO9.00.000 Nhom 9. Cdic loqi vat tu y té thay thé si dung trong moét sé

thiét bi chdn dodn, diéu tri

B& Y té& ban hanh théng tu hudng dadn mua sdm trang thiét bi y t&,
theo do quy dinh co sé y t& céng Iap cd thé lua chon gid goi thdu cao
nhdt phu hop vai khd ndng tai chinh, yéu cAu chuyén mon.

Theo di liéu clia cdng cong khai y té€ cla Bo Y té€, nhin chung luong
trung thau chi & muc 20% so vai téng sé luong dang ky. Hau hét cdc
Thiét bi co gid tri tr 0-500 triéu chiém uu thé (chiém 63% ty trong téng
thiét bi dang ky, 70% luong trung thau). Thiét bi ti 500 triéu-1ty chiém
12% s6 luong ddang ky, 11% trung thdu. Thiét bi tu 1-10 ty chiém 23%
dang ky, 18% trung thdu. Cac thiét bi >10 ty rat it (hdu hét chi dugc cac
bénh vién TW va tinh Ién trang bi). Biéu ndy cho thdy su thiéu hut cdc
thiét bi tién tién & Viét Nam, diéu ndy khdéng nhing anh hudng I6n tdi
bénh nhdn ma con lam gidm hiéu qud lam viéc cia cdc y bdc si.
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Téng quan ngdnh Thiét bi Y té

Bi
Philippines
Israel

Y

Hd Lan
Singapore
Uc

Han Quéce
Ai Cép
Ireland
Mexico
Thdi Lan
Trung Quéc
Anh

Bai Loan
Malaysia
An b6
Nhé&t Ban
Phdp

CH Séc
Thé Nhi Ky
Thuy Si

1
e

110
"8
m 03
m 24
m 78
= 30
= 3]
- 39

S6 lugng mé thiét biy té

" Téy Ban Nha
Ba Lan
Viét Nam
Hungary
My

buc

e

-

44

Ngudn: TrendEconomy, Bo Y té

4

’

N

Gid tri nhap khéu Thiét bi Y t&
(triéu USD)

5435

492.7 486.8
407 434.3
359.1 I I

2014 2015 2016 2017 2018 2019

» S6 lugng maé thiét biy t& nhdp khdu vé Viét

Nam chui yéu tép trung & cdc nudc Chdu
Au nhu Buc, Hungary, Ba Lan, Tay Ban Nha.
MY cling & nudce rdt phat trién vé Y t&, ducc
Viét Nam ua chudng nhdap khdu thiét bi vé.
Bdn thén Viét Nam sdn xudt dugc 1,210 md
thiét bi, nhung ddc biét déi vai cdc thiét bi
chdt lugng cao, gid tri cao, Viét Nam van
chua du trinh dé dé san xudt ducc nén con
rat phu thudc vao nhdap khau.

Nhu vay, co hdi cho cdac doanh nghiép
nhdp khau thiét bi y té van con rat Ién khi
gid tri nhép khdu thiét bi y té lién tuc tang
trudng déu dan va 6n dinh qua cdc nam.
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Téng quan ngéanh Dugc phédm - Dinh vi vi thé

Cdc t6 chuc quéc té cod nhimg phdan logi va x&p hang khdc nhau cho céong nghiép duoc: TS chic Phdt
trién Cong nghiép Lién Hop Quéc (UNIDO) chia céng nghiép ducc theo 5 muc phdt trién, TS chic Y té
Thé gisi (WHO) va Hoi nghi Thuong mai va Phdt trién Lién Hop Quéc (UNCTAD) xdc dinh muc dé phdt
trién céng nghiép dugc clia cdc qudc gia theo 4 cdp do:

1. Cdap dd 1: Nudc do hodn todn phdi nhdp khdu thudc.

2. Cp db 2: SAn xudt duoc moét sé thudce tén gée (generic); da sé thude phdi nhdp khdu.
3. Cdp dd 3: Cé cdéng nghiép dugc ndi dia; cé san xudt thudc generic; xudt khdu dugc mét sé

dugc pham.
4. Cap dob 4: SAn xudt ducc nguyén liéu va phdt minh thuéc mai.

Hién nay, Viét Nam chd yéu dang & cdp doé 3 do viéc sAn xudt nguyén liéu va phdt minh thudéc mai & cap
do 4 chua phd bién, chi yéu tdp trung & déng ducc hon la tan ducc. Hién co 222 nhd mdy sdn xudt dat
tiéu chudn GMP WHO vdi 6 nha mdy sdn xudt vdc xin trong nudc, 67 nhd mdy sdn xudt thudc tu ducc
liéu, 4 nhd mdy sdn xudt nguyén liéu thudc, 18 co s& cd ddy chuyén sdn xudt thuéc dat EU-GMP hodc
tuong duong (Stada Viét Nam, Pymepharco, Sanofi, Savipharm, Medochemie, Tenamyd, Nipro Pharma
Viét Nam, Rohto-Mentholatum Viét Nam, Phil Inter Pharma, Imexpharm Binh Duong, Imexpharm Vinh
Loc..), 2 co s cod ddy chuyén dat PIC/S-GMP Fresenius Kabi Bidiphar (HSA - Singapore); Korea United
(Han Quéce).

Theo ddnh gid cla T6 chuc IQVIA Institute (trusc dday la IMS Health and Quintiles) cé tat cd 17 quéc gia
thudéc nhom Pharmerging Markets (I nhém 17 nudc cd muc tang trudng ngdnh dugc phdm cao nhdt thé
gidi). Nhom Pharmerging Markets dugc chia Idm 3 nhém nhd, Viét Nam x€p vao nhém tha 3 gém 12 quéc
gia véi muc tdng trudng 14% — chi xép sau Argentina, Pakistan.
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Téng quan nganh Dugc phédm — Thir nghiém

Tinh hinh thi nghiém Iam sang tai Viét Nam
100
89

lIlI'IIII I
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B SO lugng thi nghiém 1am sdng S6 lugng thd nghiém Iém sang d& hodn thanh

Viét Nam van con yéu so vai thé gidi vé thi nghiém 1am sang nén vé phdt trién cong nghiép Ducc chi dung & cdp dé 3. Hau hét cdc thudc Viét Nam sdn xudt
l& thudc generic nén vé tinh hinh thd nghiém lam sang tai Viét Nam van con yéu so vaéi cdc nudce phdt trién. Luong tha nghiém I&dm sang dang ky coé tang
trudng qua cdc ndm, riéng 2023 di liéu mai chi hét quy 1 nén chua phdn dnh ducc hét con sé ciia ndm. S6 luong thd nghiém 1dm sang dé hodn thanh & quy 1
2023 dang dat dinh so vai nhing ndm trude. Do thi trudng thudc generic canh tranh khd khéc liét, cdc cdng ty duoc phdm tai Viét Nam nén co Igi thé canh
tranh & gid tri hon la canh tranh vé gid thanh. & mdng ché tao biét duoc thi & thi trusng Ducc Viét Nam, déng ducc sé ¢o loi thé hon téan dudc do cdc nudc
phdt trién dé rdt dau tu va cé nhiéu kinh nghiém & tan dugc, do vay ma Viét Nam khé cé thé canh tranh dugc.

\\!, VPBank Securities
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Voéng d&i sdn pham Dugc phdm

Doanh thu

Trudng thanh

Suy gidm

TAng trudng

Thudc

clenEie Phuc héi
(néu co)

[

)|

Phdt minh ghie

biét ducc
gobc

Thaoi gian
O

Ra mét,, Mdt su déc quyén (hét

san xudt thai han gidy phép) trén

thi trusng va/hodc mat
e thi phan

L
Y Y Y
Giai doan Bau R&D Giai doan Gilta Thuong mai héa Giai doan Cudi
Chi phi dau tu lén, khéng tao Doanh thu tdng trudng manh, dan Duy tri &n dinh, phuc hdi néu co thé

doanh thu

49

tao dinh va budc vao suy gidm
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Thd trén thu

Giai doan 1: thd
nghiém trén ngudi
Giai doan 2: thdr
nghiém xac dinh
liéu toi uu an todn
Giai doan 3: thu
nghiém trén quy
mo I8N xdc dinh
tinh 6n dinh cla
cbng thuc, muc
dé hiéu quad diéu
tri

Lua chon thudc
xin cép phép

Dang ky xin cdp
phep

Gidy phép tu B6 Y
té

Chién luoc kéo dai
tudi tho cua biét
ducc goc: truée
khi bang sang ché
hét han, nang cdp
phién bdn thudc
hién tai va chuyén
khdach hang hién
tai sang tiéu dung
phién bdn thudc
mai, rdi ro 3 thai
gian cdp phép

Quy trinh phat trién sdn phdm Dugc phdm

Phat trién
SAn xudt

San xudt dat cdc
tiéu chudn can
thiét (vd: GMP)
Nguyén liéu dau
vAao

Thuong
mai hda

Tinh todn chi phi,
gida thanh

Bao bi

Logistics
Marketing

Sale cho cdc co
s& khdm chlra
bénh, cac bdc si
ké don

Nhu cdu vén cao

Phdan phdi,
theo ddi,
quadn ly

Ké don

Phé&n phdi bdn
budn, bdn lé

Theo ddi tac dung
phu

Thir nghiém |[adm
sang Giai doan 4:
tién hanh sau khi
thudéc dd ducc luu
hanh nhdm tiép
tuc ddnh gid tinh
an todn, hiéu qud
diéu tri/hiéu qud
bdo vé cua vdc
Xin

Hanh lang phdp ly dp dung, lién tuc theo ddi, qudn ly chdt lugng dugc phdm trén thi truéng
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Cdc phuong phdp sé@n xuét Dugc phdm

1. S&n xudt theo 16

A s
‘:.. Nguyén liéu ddau véao

g —

$e
i

Sdn phdm ddu ra

2. SAn xudt lién tuc
Nguyén liéu dau vao

i .

Nguyén liéu ddu vao

® Nguyén liéu dau vao

i.
00:>

Sdn phdm ddu ra

i |

00:>

Sén phdm ddu ra

Sdn phdm ddu ra
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Cdc cdch phdn phéi dugc phdm vé thuc phdm bdo vé sic khée

Viét tGt
cua

Pinh
nghia

Uu
diém

Nhuoc
diém

Co hdi

Théch
thuc

52

oT1C

Over the Counter - Thuéc khéng ké don

Ngudi bénh cé thé dén truc tiép cla hang dé mua thudc theo chi dinh cla dugc si. Hién tai,
OTC chinh l& mét kénh bdn [é clia mét s6 qudy thudce tdy.

e Ty lé thu héi vén khd nhanh.

» Nha déu tu dé dang lam chud viéc md réng quy md kinh doanh, tang sé luong dia chi kinh
doanh.

*  Gia tdng stc dnh hudng va tao thém dp luc cho cdc dai ly bdn thude cdp 1.

»  Gidm dp luc cho nhdn vién bdn thudc tai cdc dia diém kinh doanh.

« Dé dang tiép can khdch hang lan can.

*  Thi trusng ducc OTC hién nay dugc nhén xét Ia khéng minh bach. Nhiéu trinh dugc vién cé
hanh vi OTC xdu nhu cét khuyén maéi, gdp don,...

«  Khoéng chi ding lai & do, viéc qudn ly trinh dugc vién con gdp nhiéu khd khén vi ho co thé
khéong dp dung khuyén mdi cho khdch, mdc du déy la chuong trinh dp dung chung cho
todn hé thong.

Ngudi bénh thusng hay cén tim nhing nha thuéce 1an c&n minh dé nhanh chéng mua thudc,
cang thuc ddy cho doanh sé clia nhiing kénh bdn hang OTC ngdy cdang tang.

Chi phi qudn ly cao do yéu cdu cé mét déi ngl trinh dugce vién Ién, chi phi hoat déng clia nhén
vién cao. B&n canh nhan vién bdn hang, chudi hé théng nha thudc OTC con ddu tu chi phi cho
doéi ngl qudn ly dé kiém sodt, hd trg mat phdp ly cling nhu théng tin sé liéu bdo cdo. Chi phi
chiét khdu va chay chuong trinh uu ddi cho cdc nha thudc cao. Bé phu cla thi trusng OTC
cao, yéu cAu doi ngl trinh duac vién phdi cé mat & khdp moi nai, khién cho coéng viéc quadn ly
s& gdp nhiéu tré ngai. Cdc sdn phdm thudc thuéc hé théng phan phéi OTC cd yéu cdu rdt
khdt khe vé quy trinh sir dung cling nhu cdch bdo qudn. Chinh vi vay, doanh nghiép lai cén
phai tén thém moét khodn chi phi bdo qudn thudc theo tiéu chudn riéng dé ddm bdo thudc
duoc an todn trudce khi dén tay ngudi tiéu dung.

Nguoén: Bo Y té

ETC
Ethical Drug - Thudc ké don

Ngudi mua cdn cé don thudc, mang dén hé théng nha thudc clia bénh vién dé mua
thudc. ETC la kénh déu thau thudc bdn cho bénh vién. Nam 2013, B6 Y Té dua ra
quy dinh vé viéc nhiing nhd thudc tring thdu trong bénh vién la s& uu tién cho
nhing loai thuéc cé gid thanh thdp.

+  Thudc dung tiéu chudn bénh vién

*  Gid thanh tuong déi thdp hon bén ngodi

* Cd cdc thudc ddc tri ma bén ngodi cdc hiéu thudc khéong co

» Puac su hd tro trong hanh lang phdp ly, nghién cau, phdt trién va sdn xudt

»  Phdi xép hang chd dai, [dy sé thd tu & bénh vién.

* Ca bénh cén cdp clu hay bénh ndng thi ngudi bénh mdi tim dén bénh vién nén
luong ngudi mua thuée khéng nhiéu bang OTC.

*  Khi mua hang phdi cé don thudc clia bdc si.

Trong b&i cdnh chi tiéu quy bdo hiém y té bi tham hut do ty & sir dung thudc biét
dugc géc & muc cao, co hdi sé danh cho cdc doanh nghiép ndi dia cé khd ndng san
xudt dusc phdm vdi chat luong cao nhu EU-GMP va Japan-GMP. Kénh ETC. Hién
nay, thi phdn & kénh ETC chut yéu van dén tu thuéc nhdp khdu. Vi vay, viéc ddu tu,
né&ng cdp nha may I1én tiéu chudn cao nhu EU — GMP, PICs — GMP dé sdn xudt cdc
thudc cé chét luong cao nhdm ddu thdu vao kénh ETC dé ban thuée cho bénh vién.

*  Canh tranh cao vsi OTC & cdc thudéc khédng ddic tri

*  Phu thuéc vao don thudc bdc si (su lua chon clia bdc si), phu thudc vao tinh hinh
khdm chla bénh tai bénh vién cling nhu su chi dao, vén hanh cla bénh vién.

* Do phu va quy md phu thudc vao dé phid va quy mé clia bénh vién

e Trinh dugc vién can trinh dé cao
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Téng quan nganh Dugc phédm

Quy mé thi truéng Duge phdm tai Viét Nam

6.9

(ty USD)
64 6.4
572 5.9
5.24
422
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Téng cdu & nhdp khdu duge phdm/ngusi (USD)
58.6 60.3
o 57.3 7
48'7/
o 30.9 308 258
251
2015 2016 2017 2018 2019

Téng cdu/ngudi Téng nhap khdu/ngudi

53 Nguén: Téng cuc Hai quan, ASEANstats, GSO

Tri gid nhap khdu Duge phdm (triéu USD)

3315
3030 3027

2746
2465 I I

2015 2016 2017 2018 2019

Doanh thu thudn sdn xudt va xudt nhap khdu

(triéu USD)
3.31
274 3.03 3.03
2.46
/
272 2.86 276 278
2.41
0n 0on 0.14 0.16 0.19
2015 2016 2017 2018 2019
Sdn xudt trong nudc Nhap khdu Xudt khdu

* Quy md thi trudng ducc phdm tai Viét Nam
dat mic 6n dinh v&i ty sudt tdng trudng
hang ndm trung binh (CAGR) la 9% trong
vong 6 ndm. Mdc du bi dnh hudng bdi su gidn
doan cua chudi cung ung do dai dich
COVID-19, thi trudng nay dé tdng tu 4.22 ty
USD lén 69 ty USD.

. Trudc COVID-19, Viét Nam dd thé hién tiém
nang ddng ké trong thi trudng ducc phdm
khi nhu cdu téng cdng trén mdi ngudi dd
tdng manh trong giai doan S ndm tu 2015~
2019 tu $48.7 lén $60.3/ngudi. Trong ndm
2019, 56% tong nhu cdu ducc cung cdp bdi
nh&p khau.

« Gid tri nhap khédu cdc sdn phadm ducc phdm
clng cho thdy su tang trudng én dinh tu 2.46
lén 3.31 triéu USD, ducc hd trg bdéi Hiép dinh
Thuong mai tu do Viét Nam - EU (EVFTA) va
Ludt Bau tu stra déi, mang lai loi ich cho cdc
nha sdn xudt va nhd cung cdp nudc ngodi
mudn gia nhdp thi trudng Viét Nam trong bdi
cdnh Viét Nam van phu thudc 16n vao trang
thiét bi y t& va thudc nhép khdu. EVFTA loqi
bd thué quan déi vdéi cdc sdn phdm ducc
phdm tU EU va cho phép cdc cong ty nudc
ngodi nhdp khdu va bdn hang dugc phdm
cho cdc nha phdn phdi va nha budn hang
dugc phdam tai Viét Nam.
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Téng quan ngdnh Dugc phdm

Xu&it-Nhap khéu thudc (triéu USD) Doanh thu nganh Dugc phdm theo logi hinh (ty VND)
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+ SAn xudt Dugc phdm trong nudc chua cé tinh canh tranh cao va bén viing khi cdc co s& sdn xudt chd yéu ddu tu cdc ddy chuyén don gidn dé sdn xudt
thudc generic co gid tri thdp, du ddm bdo KQKD nhung ddn dén tinh trang trang Idp sdn phdm & phdn khac thdp, khéng tao Ioi thé canh tranh trén gid tri
sang tao ma chi canh tranh vé gid. Thudc biét ducc gdéc, thude chuyén khoa ddc tri thusng phdi nhdp khdu tl nuéc ngodi. Lugng nhdp khdu tang trudng
rdt tét trong nhiing ndm gdn day, dat dinh vao 2019 vaéi 3980 triéu USD, nadm 2020 chi gidm nhe do dnh hudng clda dich COVID-19 tsi chudi cung Ung. HAu
COVID-19 du kién nhu cdu cho ducc phdm t&ng cao hon nhiéu so vai giai doan 2015-2020. Ngodi ra muc xudt khdu ducc phdm cua Viét Nam van chua
phdi thé manh, chi duy tri quanh muc 150-160 triéu USD.

« Doanh thu nganh Dugc & thi trusng ndi dia Viét Nam theo Euromonitor van tang trudng tét trong nhimg ndm gan ddy, ddc biét con ddy manh nhu cdu do
dich bénh COVID-19. Téng quy md doanh thu todn ngdnh hién dang & muc 68,584.2 ty VND vao 2022. Nhu cAu cla ngudi tiéu dung hién tai la cham soc
phong nglia bénh, nén trong co cdu doanh thu nganh tir 2020 trd lai ddy cé thé thdy ty trong Vitamins dong gdép cang lén hon, tiép theo doé 1a thuc phdm
chuiic nang va thudce ¢d truyén. Cde mat hang thudc déce tri OTC cling ¢d xu hudng tang trong giai doan 2017-2020, chd yéu do su gia tang diéu tri chdm
soc lau dai bénh ndng, bénh man tinh. Biéu nay thé hién mdi trusng séng chua thudn Igi, du & co hdi lén cho ngdnh ducc, nhung ddnh déi lai chdt luong
séng cua con ngudi khdng con cao, moét diém gdy tranh cdi hang thdp ky nay trong ngdanh céng nghiép ducc.

\Vl VPBank Securities
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Tdang bdng chim thi phan

 Thi phdn bdn lé duoc dang canh tranh gay gt gitia nhiing éng lén nhu An Khang, Long

55

Chdu, Pharmacity..... Trong tuong lai, k& hoach cla ba hé théng nha thudc hang ddu
Viét Nam ndy sé ndng téng s6 cla hang thudc trong chudi lén con s6 7300 vao ndm
2025, tuong duong 16% thi phan. Théng ké tu IQVIA cho biét cd nudc cd khodng 55,300
clia hang thudc vao ndm 2016, trong dé cd dén 185 clia hang thudc hé théng nha
thudc chudn GPP. N&am 2021, téng s6 cla hang thudc dé gidm xudng con 44,600, tuy
nhién s& clra hang thudc hé théng nha thudc chudn GPP dd tang 1én 1,600. Sang dén
nam 2022, cdc chudi nhd thudc chudn GPP tiép tuc dat muc tiéu mé mai chiém linh thi
phdn trong nudc. Hién tai cdc chudi nhd thuée dang chiém phdn 16n thi hi€u mua hang
cla phdn khuc trung va thuong luu & cdc thanh phé 16n, phdn I6n dén s6 con lqi & cdc
mién dat nusc van dang mua thudc & cdc nha thudc tu nhdn nho 1é.

B& Y té€ kiém sodt chdt ché hon nhimng san phdm khdng sinh dugc bdn trong nha thudc
theo quyét dinh Quyét dinh 4041/QD-BYT. Ngay 15/11/2020, nghi dinh ctia Chinh phu
dé tdng muc phat déi véi hanh vi bdn thudc k& don ma khdong cd don clia bdc si, thém
chi budc nging hoat déng cdc co sé bdn thudc cung vai viéc bdt budc ké don dién tu
déi vai cdc co s& khdm bénh va nhd thudc bénh vién. Day sé Ia co hdi cho cdc nha
thuéc chudi Ién gianh Idy thi phdan ti cdc nha thudc nhod 1€, cdc nha thudc nhod 1é sé
kém canh tranh hon do nguén luc chua thé thich Ung véi nhiing quy dinh mdi (vi du hé
théng ERP chua cd, chua duoc két ndi véi hé théng ké don dién t; viéc bdn thudc cd
don von la lgi thé canh tranh cla cdc nha thuée nhod 1€, gid sé khd khdn hon trong viéc
thu hut khdch hang).

Quad trinh phé duyét ddang ky thuéc mdi hodc gia han thudc cl kéo dai hon, khién
nguédn cung bi that chat. Luong thudc phé duyét hang ndm gidm ti 3,703 trong ndm
2019 xudng con 1,155 s6 ddang ky mai vao ndm 2021. Bay lai la mét co hdi cho nhiing hé
théng nhd thudc 16n co thé ddm bdo di ngudn cung tU cdc cong ty dugc khi cd ngudn
tdi chinh manh, trong khi nha thuéc truyén théng nhd lé sé phdi déi mdt véi van dé
khan hiém hang khi khéng cé nang luc thuong luong nhu nhing nha thudce I6n, dan dén
kha nang mat khach hang sang cdc chudi Ién.

Ngudn: IQVIA, Bo Y té

Thi phdn
cdc chudi
fe]g)

Thi phdn
cdc nha
thudéc nho 1é
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Thach thuc va rui ro
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Nganh céng nghiép hdéa dugc chua phdt trién, chua khai thdc dung muc tiém
ndng/tdi nguyén dugc liéu. Hau hét thudc dang luu hanh Ia thuéc hét han bdn
quyén - thudc generic). Thuéc nhdp khdu dang chiém uu thé hon thudc ndi dia
Thdch thuc vé thai gian dadi nghién clu va phdt trién dugc phdm. Sau khi ducc
cdp phép, phdi bdo vé gidy phép, chua thé tao doanh thu ngay ma mat chi
phi khd I6n cho dau tu phdt trién sdn phdm, ngoadi ra DN clng cé thé bi phu
thudc vao mét s6 sdn phdm don 1€, hay thdt bai trong thd nghiém, ... sé gdy lo
ngai cho ngudn vén khd dung, trong trudng hop doanh nghiép khéng cén déi
dugc, can vay vén hodc huy déng thém vén chd sé hiiu. Phu thuéc nhiéu vao
tai chinh (ng/vén) dé duy tri hoat dong. Ké cd sau khi d& ducc cdp phép, néu
phu thudéc vao bdn Ié thuéc ma khéng céd don hang I6n, doanh thu cling sé
khéng dinh ky du dé phu trg cho dong tién doanh nghiép. Phu thudc vao
nguyén liéu nhdp khdu (chiém dén 80% nguyén liéu sén xudt dusc phdm, chd
yéu tU Trung Quéc va An B6). Thi€u cdc chinh sdch, co ché hd trg vé vén, cong
nghé sdn phdm ddu ra cho sdn xudt dugc.

Dao duc nghé nghiép: vi pham ludt bdo vé mdi trudng va cdc hanh vi vi pham
phdp ludt trong viéc qudang bd sdn phdm cho khdch hang (khéng nhén dao, vi
du: biét rd rdi ro/tdc dung phu cé hai nhung van qudng bd cho khdch hang dé
tao doanh thu Ioi nhudn).

Khi ra san phdm mdai co hoat chdt maéi dé luu hanh tai cdce thi trusng khdc dudi
5 ndm thi phdi xin thd nghiém hoat chat dé tai Viét Nam, gdy mat thai gian,
chdm sdn xudt, khédng mang lai loi ich gi cho bénh nhan. Anh hudng bénh nhan
vi qud trinh phdt trién dugc phdm qud lau.

Vudng mdc lién quan dén cong tdc mua sdm ddu thdu ladm danh hudng dén
viéc dam bdo cung Ung thuéc & nhiéu dia phuong, quy trinh chua ducc téi uu
hoa, hién tuong dut gdy chudi cung Ung hang héa, gid thuéc ddu thau déi vdi
thudc ndi qud thdp va chénh léch qud cao gdy e ngai cho bdc sy khi ké don.
Cong tdc duoc lam sang kho trién khai khi s6 luong ducc sy cd chuy@&n moén
cao qud it trén tong luc luong y bdc si. Thuc trang, tai cac co sé diéu tri, nhén
luc duoc thusng la cdn bd kiém nhiém qudn ly chdt luong, chua dugc ddo tao
chuyén sdu.

Ngudn: UNIDO, UNCTAD

Timeline Nghién ciu va Phat trién Dugc phdm
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Trién vong ngénh

» Theo Téng cuc Dan s6, Viét Nam dang Ia mét trong nhimg quéc gia cé téc dd gid hoa dan sé& nhanh nhdt trén thé gidi. Nhnom ngudi ti 60
tudi tré 1én chiém xdp xi 12% téng ddn sé trong ndm 2021 va du dodn dén ndm 2050, con s6 ndy sé& tang Ién hon 25%. Nhu vAay dan sé Viét
Nam trén 65 tudi dé tang gdp déi (ti 7% 1&én 14%) chi trong 18 nam.

« Clng theo du dodn ti Ng&n hang Thé gidi (WB), tir nadm 2040, s& ngudi gid trén 65 tudi tang gdp ddi, chiém 18% tdng sé dén cd nudc, thuc
ddy chi tiéu cho chdm séc suc khoe. Vi vay, Nganh Cham sdc suc khoe néi chung sé cé tiém ndng Idn khi phdt trién cdc sdn phdm chdm
soc cho Iua tudi nay.

* Nhdan thuc cla ngudi tiéu dung doéi vai chdm séc suc khde ngdy cang cao ddc biét Ia sau dai dich. va thu nhdp cla ngudi dan clng tdng\
cao hon khién chi tiéu cho hoat déng chdm séc suc khde ndi chung va tiéu thu ducc phdm binh qudn ddu ngudi sé nhiéu hon. Téng chi tiéu
choy té€ dd tdng tu 16.1 ty USD Ién dén hon 20 ty USD trong khodng thdi gian 2017-2021. Theo Fitch Solutions, chi tiéu y té€ tai Viét Nam udc

o _ dat 23 ty USD ndm 2022.

\[e[VeiReleaReIl . Mo trucng séng bi & nhiém, I6i séng thiu lanh manh va dé din thidu vé sinh la nguyén nhdn gay ra cdc bénh man tinh doi hai diéu tri va

REORESNlelal  cham soc 1au dai khién nhu cdu d6i véi cde loai ducc phdm diéu tri nhiing bénh ndy gia tang. )

« Cdc doanh nghiép bdn lé hang dau Viét Nam phu séng thi trudng va tham gia cudc canh tranh thi phdn khéc liét (Long Chau, Pharmaci \
An Khang,...)

+ Cdc doanh nghiép sdn xudt dugc lién tuc tim co hdi lién két hop tdc véi cde doanh nghiép & nudc ngodi dé ndng cao ndng luc. Song song
Su phat trién I& déu tu I6n vao cdc ddy chuyén sdn xudt, gidy ching nhén tiéu chudn qudc té dé ma rong viéc xudt khdu.

oileRololeNelelelalal ° Cdc bénh vién tu nhan lién tuc m& réng quy mé, ddu tu vao co s& vét chét dé gianh Idy thi phdn phdn khic trung va thugng luu tir cdc co

s3 cong 1dp va nhiing bénh nhdn sang nudc ngodi khdm chita bénh. J

nghiép tu nhdn

\"/ VPBank Securities
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Trién vong ngénh

Quan diém cua nha cung cdp dich vu
+ Cdc quy dinh chdt ché hon, dinh gid sdn

Quan diém clia nhdnviény té
* Dudi dp luc cua muc luong coéng lap

Quan diém cua bénh nhan
« Nhu cdu chdm soéc suc khde chuyén tu bénh

59

vién cong sang bénh vién tu nhanh hon do co
s vat chdt yéu kém cua khu vuc cong.

Nhu cAu chdm soc suc khoe tiép tuc tdng
trudng 6n dinh trong thai ky suy thodi kinh té,
ddc biét la trong ndm 2020 va 2021, tao ra
nén tdng so sdnh thdp do danh hudng cua dai
dich COVID-19.

Trong va sau khi dai dich COVID-19 bung
phdt, nganh ndy cang cé nhiéu co héi phat
trién vi cé nhiéu nhu cdu va ngudi dan vé y té
hon, ngdy cang y thuc hon vé suc khdée cua
minh. Téng chi tiéu cho cdc sdn phdm va dich
vu lién quan dény té sé tang.

Cbng nghé tang trdi nghiém ngudi dung, dich
vu y té dé tiép can hon, thuc ddy nhu cdu.

thdp, stic khde cao va ridi ro phdp ly, cdc
CBNV nghi viéc rdt nhiéu, chuyén sang
tu nhan.

* Phuc Igi lam nganhy tu nhdn Ia doéng luc
cho ngudén nhdan luc chuyén mén cao
dau qudn cho cdc co sd tu nhdn. Khi
cdc co s6 khdm chira bénh tu nhdn md
rong, co hdi lam viéc cing md réng hon.
S6 luong hoc y cling dd cé xu hudng
tang.

* Nganh Y luén vén déng, CBNV sé ludn
duoc tiép cdn véi nhiéu ngudn nghién
clu hon, bé tuc kinh nghiém va kién thuc

phdm dich vu theo dinh hudng thi trusng
hon.

Gid vién phi cé khd ndng tang ddang ké
trén cd nudc, do Chinh phl cé thé tang
gid vién phi va vién phi cong dé tao diéu
kién cho cdac bénh vién cdng duy tri hoat
dong va gitr chédn CBNV & lai v&i nganh
va khuyén khich CBNV mdi gia nhdp
nganh.

Chuyén déi s6 t6i uu hoa chi phi.

Co hoi trong nganh thiét bi y té€ cia Viét
Nam rdt I6n do yéu t& vi méd va nhén khdu
hoc hé trg, tinh trang thiéu thiét bi y t& sé
tao nén su hoé tro cla chinh pha vé uu dai
thué va cdc chinh sdch di kem.

: ||
_—

#‘! ||| P
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Trién vong ngénh

*  Quy md doanh thu ngdnh con cé du dia tdng trudng I6n, cu
thé theo Statista, doanh thu hoat déng khdm chira bénh tai
Viét Nam da tdng trudng rdt tot tu 475 triéu USD ndm 2012 dén
1,782 triéu ddé vao ndm 2018, tucng duong tdang 3.75 lan gid tri.
Du kién con s6 ndy tiép tuc tdng trudng vao cdc ndm tiép theo
du muc tang trudng khéng con but phd nhu giai doan via rdi
nhung tiém ndng & su 6n dinh vai gia tri I6n. Du kién vao ndm
2024, doanh thu nganh sé 1én dén gan 2,200 triéu USD.

«  Riéng va&i nganh Dugc phdm, quy md doanh thu con cao hon
nhiéu so vaéi hoat dong kham chita bénh. Nam 2012-2018 tdng
trudng véi CAGR 9%, trong vong 6 ndm tdng 1.64 1an vé gid tri.
Quy mé cua clta nganh Dugc phdm lién tuc tang truéng, du
ki€én ndm 2022 tré di doanh thu ngdnh sé& but téc do thi hiéu
nNQudi tiéu dung hd tro (coé y thuc hon vé y t& du phong sau
dich bénh COVID-19), va s& dat 5,127 triéu USD véio 2024

« V& chinh sdch cho xudt nhdp khdu, Viét Nam dé& tham gia va
dang dam phdn 19 Hiép dinh thuong mai tu do (FTA) (trong do
cd uu ddi vé thué quan nhu hiép dinh thuong mai tu do EU-Viét
Nam (EVFTA).

« V& chinh sdch thuc ddy sdn xudt tiéu dung trong nudc, Théng
tu 15/2019/TT-BTY hd trog cdc cdng ty sdn xudt thudc trong
nusc cé cdng nghé san xudt cao, Théong tu 06/2023/TTT-BYT
sé thdo g& nhing bat cdp vé gid thudc triung thau ngay (bat
cdp & gid trung thau ndm nay khéng duge cao hon gid tring
thAu n&m trudce trong khi chi phi ddu vaio nguyén liéu van tang
tao dp luc cho cdc cong ty san xudt duoc pham).

¢ Vé muc tiéu chién lugc phdt trién nganh cua Chinh phu, thudc
sdn xudt trong nudc dat khodng 80% sé lugng s dung trong
bdo hiém y t&, xdy dung dugc 08 vung khai thdc bén viing
ducgc liéu tu nhién va 02 - 05 vung trong san xudt dugc liéu
quy mé lén. 100% nguyén liéu dugc liéu duoc tiéu chudn hoa.

60 Nguén: Statista

Doanh thu cho hoat déng khdm chita bénh tai Viét Nam tir 2012 dén
2024 (triéu USD)
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Doanh thu ngdnh “sdn xudt san phdm & bdao ché& duge phdm” tai Viét
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Co hoi va Thach thuc nganh trong kinh doanh

Thi truéng Chdm séc Suc khde cua Viét Nam cé mdt s6 thach thirc chung & khéi cdng Idp nhung ciing la co hi I6n cho khéi tu nhéan

01

02

03

04

05

Bénh vién qud tdi: Nhiéu bénh vién da 16i thsi va phdi d&i mat vdi tinh trang qud tdi kinh nién. Cdc bénh vién & cdc thanh phé I6n nhu TP.HCM va
Ha Néi thudsng khdng du khd ndng phuc vu cd bénh nhdn dia phuong va bénh nhén tinh. By la co hdi cho bénh vién va phong khdm tu nhén.
Cdc bénh vién va phong khdm tu nhan dé tré nén phd bién & cde thanh phd I16n dé phuc vu déi tugng thudc tang I6p trung luu. Theo Bo Y té,
nam 1993 Viét Nam khong cé bénh vién tu nhdn ndo, tuy nhién con sé ndly dd tang dang ké trong 2 thap ky qua, véi hon 200 bénh vién tu nhdan co
15,475 giudng bénh va hon 35,000 phong kham tu nhdn vao nam 2020.

Thiét bi Y t& 16i th&i: Phdn I6n trang thiét biy t& hién cé tai cdc bénh vién cong & Viét Nam dé 16i thai va cdn thay thé. Nhiéu bénh vién thiéu trang
thiét bi cho khoa phdu thudt va khoa héi stic cdp clu. DAy Ia co hdi cho cdec doanh nghiép san xudt, nhdp khau thiét biy té cao cap.

Ngdn séch ddu tu thdp/Gidi ngan ddu tu céng ¢on nhiéu vuéng méc: Cdc bénh vién cong cua Viét Nam chi yéu dua vao ngdn sdch Nha nudc
dé nang cAp co s& vat chdt, trang thiét bi va dich vu. Téng ngdn sdch cho linh vuc y t& dé& tang nhung con qud thdp so vaéi nhu cau. Day 1d co
hoi cho cde doanh nghiép tu nhdn tich cuc dau tu, chiém thi phdn cla cdc co sé cong lép.

Luong thdp khéng gilr chdn duge CBNV & cdc ¢ sé cdng ldp: Tinh trang thi€u nhdan vién y té co trinh dé dang dién ra phé bién & nhiéu bénh

vién. Cdc bdc siva y td lam viéc trong diéu kién cdng thdng va tién luong tuong déi thdp. DAy Ia co hdi cho khéi tu nhdn thu hut nhan tai, nang
cao chdt lugng khdm chlia bénh.

Chua khai thac dugc phan khic thugng luu triét dé: Do dich vu chdm séc stic khde chdt luong cao chua cé ¢ Viét Nam, Bo Y té udce tinh rdng
khodng 40,000 ngudi Viét Nam chi khodng 2 ty USD dé ra nudc ngodi khdm chita bénh mdi nam. 2 ty USD ndly ¢ thé dich chuyén dan sang khéi
tu nhan, moét tiém ndng 16n.

Thi trudng Chdm séc Suc khde cua Viét Nam cé mét sé thdch thic déi véi cdng ty méi, ddic biét la véi cdng ty nudc ngodi

01

02
03
04
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Xday dung thuong hiéu
Hop tdc véi déi tac dia phuong
Thi€u hiéu biét vé thi trudng

Khé tiép cdn thdng tin tir co quan qudn ly \\f, VPBank Securities
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GDP binh quén ddu nguéi so véi thé gisi (USD)

——

/

2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Vietnam East Asia & Pacific (excluding high income)
World e— China

Indonesia Philippines

Thailand

Ngudn: World Bank, sé liéu ndm 2022 do GSO céng bd, IMF

GDP binh quan déu ngusi (USD)
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Nh& cé nhiing chinh sdch dung ddn ma nén kinh té Viét Nam dd thé
hién stc chéng chiu ddng ké trong nhing giai doan khing hodng.
T ndm 2010 dén 2022, GDP dau ngudi cliia Viét Nam tdng 2.4 lan,
dat 4,110 USD, x&p thur 6/11 trong khu vuc Béng Nam A var tha 117 trén
thé gidi. Ti 1& nghéo (theo chudn $3.65/ngdy, theo PPP ndm 2017)
gidm tu hon 14% ndm 2070 xudng con 4.8% ndm 2020. V&i quy md
GDP nhu v@y, GDP binh quan dau ngudi ndm 2022 theo gid hién
hanh usc dat 95.6 trieéu déng/ngudi, tuong duong 4,110 USD, tdng
354 USD so v&i nam 2021. GDP dau ngudi tang trudng 6n dinh hd tro
cho stic mua cla ngudi ddn Viét Nam cho chi tiéu.

Du vay, Viét Nam van can phdn ddu vi GDP dau ngudi cla nudc nhd
van & muc thdp so véi cdc nudce trong khu vuc (cing muc thu nhdap)
va trung binh cdc nudc trén thé gidi. Thai Lan cé GDP binh quén ddu
ngudi dat khodng 7631 USD vao ndm 2022, Indonesia dat khodng

4,691 USD, cao hon Viét Nam.
W VPBank Securities



Vé yéu té vi mé ho trg

& Viét Nam, nganh chém séc stic khde la mét trong nhitng nganh it bi dnh hudng bdi lam phét
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CPI nganh Y té it bi dnh huédng

01/2022
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07/2022
09/2022

1/2022
01/2023
03/2023
05/2023

Du bdo CPI tir

Bloomberg 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2023Y 2024Y
Trung vi 292 3.19 2.8 3.5 3.3 3.6
Trung binh 2.83 3.04 3.2 3.42 3.24 3.4
MUc cao nhdét 4 4.2 4 4.3 55 4
Muc thdp nhat 1.6 14 2.4 2.4 1.4 25

* Nhin chung, ngdnh chdm sdéc suc khde Iad mdt trong nhiing ngdnh it bi dnh hudng nhdt trudc su gia tdng cla chi phi, gid ndng luong va gid hang hoa. Nhu
cAu cham soc suc khde tiép tuc tang trudng én dinh trong thai ky suy thodi kinh té&, ddc biét ndm 2020 va 2021 dé tao muc nén so sdnh thdp do dnh hudng
cua dai dich COVID. Cdc yéu t6 khdc nhu gdi kich thich ddu tu céng, cdc khodn vay uu ddi &i sudt thdp hodc chi phi vay tang 1&n khdng tac déng dang ké
déi véi nganh nay. Bién Igi nhudn cla cdc cdng ty trong linh vuc chdm séc siic khoe du kién sé tdng trudng rat t6t vao ndm 2023 khi gid thudc, vién phi
tang lén trong khi chi phi ddu vao tang vaéi tée dd chdm hon nhiéu. Nganh Cham séc suc khoe cling I ngdanh co loi thé rdt [6n trong viée ddy dp luc lam
phdt, day dp luc vé chi phi sang gid thanh cho ngudi tiéu dung.

« Theo Téng cuc Théng ké& cho biét, CPI binh quan quy 2 ndm 2023 tang 2.41% so vaéi cung ky ndm trudce; binh quan 6 thdng ddu ndm 2023, CPI tang 3.29%,
lam phdt co bdn tang 4.74%. Vi tinh hinh 6 thang ddu ndm va trién vong kinh t& phuc hdi hon vao nda cudi ndm, muc tiéu 4.5% lam phdt cho cd nam 2023
cua Chinh phd dé ra du kién sé trong tam kiém sodt. Du bdo ti Bloomberg bdi cdc té chiic tin dung thé gidi cho thdy lam phdt & Viét Nam sé van gilr & muc
do 8n dinh. Cu thé & 3 quy tiép theo, trung vi clia du bdo chi & quanh muc 3%. O cdc ndm tiép theo 2023-2025, lam phdt cling chi & quanh muc 3.5%, khd

4n dinh so vaéi thé gidi bat chdp tinh hinh bat én kinh té chinh tri dang xdy ra.

Nguén: WB, GSO, Bloomberg
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Vé yéu td nhan khdu hoc hé trg

Téng dan sé (triéu ngusi)

105 1.40%
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ie 0.20%
60 0.00%
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B T6Ng dan s& %yoy
S8 ndm dé cdc quéc gia chuyén tu giai
doan gid héa dén sé sang ddn sé gia
1
Phdp Thuy My  Canada  Anh  Viét Nam
Dién

64 Ngudn: Bo Y té (MOH), WB
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Co cdu ddan sé Viét Nam
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Chi sé gia héa Viét Nam
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2014

2016

56.9

2018

2020

2022

99,678,523 nguoi

La dén sé cua Viét Nam tai 21/06/2023 theo
Lién Hop Quéc, chiém 1.24% déan sé thé giéi

Pdng thu 15
Trén thé gidi trong bang xép hang dan sé
cdc nudc va vung lénh thé

* Dan s& cua Viét Nam lién tuc tdng déu
ddn khodng 1% yoy. S& lugng ngudi lao
dong tu 15 tudi tré lén vao ndm 2022 la
50.6 triéu ngudi, tadng 1.5 triéu ngudi so vai
ndm 2021. Khi ngdy cang cé nhiéu phu nd
tham gia vao luc lugng lao déng, ty Ié sinh
cla dat nudc gidm, va dén sb gid sé tang
dang ké, gay ap luc 1&én hé théng phuc loi
x& hoi.

* Du bdo s& ngudi tur 60 tudi trd 1én tai Viét
Nam sé& tdng gdp doi, tu 1.9 triéu lén 29
triéu ngudi vao ndm 2050. Nhém tudi trén
80 tudi sé tang gdp ba, chiém khodng 6%
dan s6 dat nudc. Téc dd gia hoa clng
dang cao hon cdc nudc phdt trién. Dan sé
gia s& dan dén tang cusng s dung sdn
phdm & dich vu y té.

» Su thay déi trong cdu tric dan sé cla Viét

Nam mé ra trién vong phdt trién cho
nganh ci“ m s&c suc khde cua Viét Nam.

N? VPBank Securities



Vé yéu td nhan khdu hoc hé trg

Téing trudng dén sé (% hang ném) Ty 1& sinh (tré trén 1 phy n)

110 Wieilchm by
1.05 Vietnam I 1.5/
100 Thailand I 133
0.95 Philippines I .75
Indonesia  INNNEEENEGEGGGNG 0 1S
0.90
East Asia & Pacific (excluding high income) I NN -
0.85
China I 116
0.80
2007 20082009 2010 20T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 0 0.5 1 15 2 25 3
Ty suét sinh va tir = Ddﬂp sé ViétANoAm dang gid ‘héo\, ttmé hiéﬁ OA,Vié,C giam tcﬂimg trucng dc“Jn sc“),Ngiomvty
sudt sinh thd trén 1,000 nghin va tang ty sudt tu vong trén 1,000 ngudi & nhiing ndm
20 gdn day. Cu thé Viét Nam van 1d nudc cd s6 dan déng, tang trudng déu dan
18 khodng 1% mdi nam trong nhiing thap ky truéc 2010. Tuy nhién trong vong 1thdp ky
16 S tré lai day muc dé tdng trudng dang gidm rd rét tu 1.07% yoy vao 2010, cho dén
T — N v > > N
14 2021 con s6 tang trudng chi con 0.84% yoy.
- = Ty sudt sinh cling cé xu hudng gidm dan, hd tro bdi gia tang déd thi héa, gia tang
. nguoén luc lao déng tu phu nl, chénh léch gidi tinh, van hda sinh dé tu 1-2 con va
! modi trudng sinh séng chua thudn Igi cho viéc sinh dé. Ty sudt sinh Ia 17 trén 1,000
8 ngudi vao 2007, gidm dan xudng con muc 15 trén 1,000 vao 2021 (tuong ducng 194
6 tré trén 1 phu nl).
4 = Xét vé so sdnh vai cdc nudc trén thé gidi, Viét Nam dang co ty 1é sinh dudi trung
5 binh thé gidi la 2.27 va Phillipines |& 2.75, Indonesia vai 2.18. Con lai chung ta vén hon
; cdc nudce phdt trién hon trong khu vuc, ké dén nhu Thdi Lan (1.33), Trung Quéc (1.16 —

nhung TQ bi dnh hudng bdi chinh sdch 1 con). Viét Nam van cao hon khu vuc Bong
A TBD (logi bd cdc nudce thu nhép cao) 1 1.52.

=Ty sudt sinh thd (trén 1,000 ngusi) Ty sudt ti vong {trén 1,000 ngusi) \.’, VPBGnk Secu rities

oo Nguén: Bo Y t& (MOH), WB

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



Cadc xu hudng trong tuong lai

Dai dich COVID-19 da dinh hinh lai cach séng, cdch mua hang va suy nghi clia ngudi tiéu dung

« Gid hang thiét yéu cho Suc khde Ngudi tiéu dung I6n hon (thudc cadm, ho, sét, vitamin,...) s& lam dich chuyén co cdu doanh thu, dinh
hudng chién lugc cla cdc doanh nghiép.

« Su thay déi vé nhdén khdau hoc cta dan sé Viét Nam mang dén trién vong phdt trién cho nganh y té Viét Nam. Ngoai ra, hé théng cham
soc suc khoe cla Viét Nam phdi déi mat vai nhitng thdch thic I6n vé tinh trang qud tdi va chdt luong chdm séc va thiét bi kém, khién
thi trusng thiét bi y t& trd thanh mét khodn ddu tu hdp dan dé tham nhdp thi trudng va phdn phéi thiét bi cdp nhat dé cdi thién toan
b ngdanh chdm sdc suc khde cla dat nudce.

Ung dung cdng nghé, chuyén déi sé (Al, Big Data, IoT,...) trong nganh
« Dung CNTT trong viéc quadn ly tién st bénh ly, giup bdc si khdm bénh, chdm séc suc khde tdt hon.
« Dung CNTT trong khdm chita bénh tu xa (BuyMed (thuocsivn), eDoctor, POC Pharma, Medici, Jio Health, ...).
« Tuvan, chdn dodn s6 va cdc hiéu thudc dién ti (qua web/app dién thoai) ti€p tuc hoat déng t&t hon so véi trude dai dich.

Thi truéng von tiép tuc s6i dong
« Do tiém n&ng cla ngdnh con 16n, hang loat cdc thuong vu ddu tu gid tri I6n va M&A lién tuc dién ra ti 2017 dén nay va thi trusng Viét
Nam van con du dia dé thu hut cdc nha ddu tu nude ngodii.
+ Cdc ngan hang cho vay theo chudi va két hop linh hoat cdce dich vu: viéc trién khai cho vay kiéu nay sé thudn loi hon cdc doanh nghiép
trong nganh déu tham gia vao hau hét cdc khéu cla chudi gid tri nganh.
* Cdc ngdn hang cho vay theo chuong trinh tin dung ESG cho ngdnh suc khoe.

M hinh chdm séc suric khée dua trén gid tri (Value-based Care Model)
« M6 hinh ma cdc nudc phdat trién dang dan dp dung khéng con Id bénh nhén trd phi theo cdc dich vu st dung, ma trd tién dua trén két
quad suc khoe cla bénh nhan.
+ M& hinh nay cé nhiéu loi ich do thuc ddy nhu cdu st dung dich vu cla phdn khic thu nhdp cao.

\V/ VPBank Securities



Chuyén déi sé trong ngénh

Cdc nha phan phéi thudc cé stir dung app bdn hang:

Phano

Nha thudc tién lgi the right edvice

FPT Retail

Nha Thuée

NHA THUGC An Khan 9

LONG CHAU

365 m(ECO)am pharma&ﬁ

I PHARMACEUTICALS I p h& rmac I,'

Cdc bénh vién cé st dung chuyén déi sé cho KH:

wtize 82 TGl

HONG NGOC
INTERNATIONAL HOSPITAL . HE THONG Y TE

THUCUC

’ Ol -
«’?*“\NC " Cu"’ck
& %.
<& + (s

TamAnhHOSpltal I\—Ian\H pHUC BENH VIEN BH Y HA NOI

HANOI MEDICAL UNIVERSITY HOSPITAL

&7 Ngudn: Téng cuc Hdi quan Viét Nam, ASEANstats, GSO, AsiaBriefing

Chdm séc suc khée Online:

= Uu tién cha Chinh phu Viét Nam vé chuyén déi s6 dé dan dén du dn cia BO Y té
phdi hop vaéi BO Thdng tin va Truyén théong dé ra mdat chuong trinh chdm séce suc
khoe tU xa vao ngdy 18 thdng 4 ndm 2020. V&i gan 70% ddn sé Viét Nam séng &
vung néng thén hodc vung xa xdi, chuong trinh nay sé gidp cdi thién khd ndng
ti€p cdan y té chat lugng va gidm thiéu chi phi. Nén tdng cua Tdap dodn Viettel
cung cdp dich vu chdm soc suc khde tu xa bdng cdch két ndi bénh nhén va bdc si
théng qua cdng nghé.

» Sy t&ng trudng cua cdc dich vu chdm séc suc khoe dugc hd trg bdng cong nghé
dd dugc nhanh chéng dugc khai thdc bdi cdc cong ty tu nhdn, mdc du dang &
giai doan so khai. Nhiéu cong ty khdi nghiép cé mdt tai Viét Nam trusc dot bung
phdt dich COVID-19 d& md rong va téi uu hod hoat dong clia ho qua giai doan
nady (vi du: Wellcare, Youmed, 18K,...).

gfavieVie o

Bacsi24 ' 8 Strc khoe la sbé 1

Kham tirxa (7 ¢ ¢
Wellcare [lu-'.J

@ YouMed

Your Medical Booking

\"/ VPBank Securities



M6 hinh Chdm séc stic khde dua trén gia tri

Dinh nghia mé hinh Chdm séc strc khée dua trén gia tri (Value-based care model)

Chdm soc suic khde dua trén gid tri lad mét mé hinh cung cdp dich vu chdm séc suc khde trong dé cdc nha cung cdp, bao gom cd bénh vién va bdc si, dugc
trd tién dua trén két qud suc khoe clia bénh nhdn. Chdm soc dua trén gid tri khdc vai cdch tiép cén tinh phi theo dich vu hodc theo dau ngudi, trong dé cdc
nhd cung cdp dich vu duoc thanh todn dua trén sé lugng dich vu chdm séc stc khde ma ho cung cdp. "Gid tri” trong chdm séc stic khde dua trén gid tri bdt
nguon tu viéc do lusng két quad suc khde so vai chi phi mang lai két qud. Cdch Iam ndy mang lai nhiéu lgi ich, lam tdng nhu cdu si dung dich vu cla phdn
khuc thu nhép cao, nhung déi vai cdc co s& tham gia KCB, can thédng nhdt cdch tinh phi dua trén gid tri dé t6i uu nhdt cho cdc bén.

Cac logi hinh Chdm séc sutric khée dua trén gid tri (Value-based care model)

 Trung t&m KCB tich hop 1dy bénh nhén lam trung tdm (Patient-centered Medical Home): trung tam khong phdi I moét dia diém thuc t&€ mad chi la mdt cdch
tiép can phdi hop dé chdm soéc bénh nhan, ducc dan ddt bdi bdce si chinh ctia bénh nhdn, ngudi chi dao todn bd Nnhdm chdm séc cho bénh nhén. Nném
chdm soc co thé bao gébm nhiéu don vi doanh nghiép khdc nhau, chia sé hd so bénh nhan dé phdi hop diéu tri t&t nhdt co thé vai chi phi thdp nhdt cé thé.
O Viet Nam hién cé mé hinh chdm soc tai gia/taqi co sé tuong tu véi md hinh ndy nhung chua nhiéu, chl yéu & phdn khac thu nhép cao.

« Cdc t6 churc (Accountable Care Organisation ACO) va cdc bénh vién: co thé dugc lap ra bdi Chinh phi hodc tu nhédn nhdm cung cdp dich vu chdm soécy té
chdt luong cao cho bénh nhdn dung BHXH. Cdch tiép cdn ndy khdc véi chdm séc suc khde tinh phi theo dich vu, trong do cdc nhda cung cdp cd nhdn ducc
khuyén khich d&t hang nhiéu xét nghiém va thu tuc hon va qudn ly nhiéu bénh nhén hon dé duoc trd nhiéu tién hon, bdt ké két qud ciia bénh nhan.

Loi ich cila md hinh Chém séc¢ sutic khée dua trén gia tri (Value-based care model)

68

Tiét kiém Chi phi
kham chiia bénh
Hiéu qud khdm
chifa bénh (KCB)
tot hon

Tang su hai long
trong trdi nghiém
dichvuy té

Tiét kiém Chi phi
quan ly

Hiéu qud kinh
doanh cao hon
Vong quay khdch
hang cao hon

Kiém sodt Chi phi
16t hon
Gidm thiéu rdiro

Cung cdp chinh
xAc hon nhing gi
bénh nhén can,
tiét kiém chi phi,
hiéu quad kinh
doanh cao hon

Chi tiéu cho Y té
théng minh va
hiéu qud hon

Két qud Chdm
soc suc khoe (vd:
tudi tho TB tang,
ty & tré <5t séng
tang, ...)
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Téng quan cdc ¢d phiéu trong ngdnh

I N N N e T e

27/06/2023 27/06/2023 27/06/2023 27/06/2023 27/06/2023 27/06/2023 27/06/2023 27/06/2023

Ngay

Gid dong cua

P/E

P/B

Vén héa thi trusng

ROE

ROA

Bién loi nhudn gop

Bién Igi nhudn rong

Toéng ng/ VCSH

Thay déi gid 1tuan

Thay déi gid 1thdng

Thay déi gid 3 thang

TB KLGD 20 ngady (cp)

TB KLGD 52 tudn (cp)

TB GTGD 20 ngay (ty VND)
TB GTGD 52 tudn (ty VND)

70 Nguén: Fiinpro

133,300
1593
3.75
17,428.45
26.06%
21.30%
4891%
22.61%
0.18
496%
19.02%
4708%
50,345
17986
6.00
1.86

89100
14.28
2.85
3,693.24
20.04%
14.30%
56.85%
1.87%
0.31
-1.00%
2.38%
0.77%
1,066
2914
0.10
0.27

60,000
15.43
2.03
4,000.29
13.87%
11.60%
43.43%
14.33%
0.20
0.33%
10.29%
20.60%
10,281
6,728
0.60
0.38

50,800
14.56
2.69
3,802.05
19.53%
14.26%
4985%
16.55%
0.40
1.60%
10.20%
32.64%
166,861
155,807
8.00
6.37

28,700
20.62
2.65
211.09
13.37%
146%
10.45%
5.53%
092
34.62%
76.25%
102.99%
178,121
28,689
200
1.33

19,263
31.37
1.70
4,565.33
5.60%
2.50%
999%
3.14%
096
2.39%
10.30%
14.24%
1,893,058
299172
36.00
S5.49

14.08
1.83
53,414.50
18.32%
13.63%
39.58%
14.47%
0.55
2.02%
11.30%
22.01%

27400
13.28
1.76
2,62696
16.70%
10.78%
46.40%
31.10%
0.55
0.37%
1.48%
491%
269177
204,345
727

127
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10.8
2.15
3,774.70
23.47%
16.73%
39.74%
25.67%
0.46
0.26%
4.47%
8.07%



Téng quan KQKD theo nédm
Doanh thu | Doanh thu | Doanh thu | Lgi nhud@n | Lgi nhuan | Loi nhuan Bién lgi Bién lgi Biénlgi [Lgi nhudn|Lgi nhudn|Lgi nhuan| Bién lgi Bién lgi Bién Igi
thudn (ty) | thudn (ty) [ thudn gép (ty) gép (ty) nhuén gép | nhuan gép | nhudn gép | rong (ty) rong (ty) rdng | nhudn réng | nhudn réng | nhuén réng

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 +/ 2021 2022
DHG 4,003.17 4,676.02 17% 1,920.91 2,257.49 18% 48% 48% 1% 776.28 988.45 27% 19% 21% 9%
TRA 216084 239892 11% 1147.44 134320 17% 53% 56% % 26447 29352 11% 12% 12% 0%
IMP 1,266.60 1,643.71 30% 488.00 697.36 43% 39% 42% 10% 189.09 223.54 18% 15% 14% -9%
DBD 1,558.50 1,554.82 0% 622.57 767.65 23% 40% 49% 24% 189.12 243.56 29% 12% 16% 29%
DHT 160936  1837.39 14% 154.02 187.26 22% 10% 10% 6% 71.39 98.96 39% 4% 5% 21%
TNH 412.43 463.16 12% 210.67 210.48 0% 51% 45% -1% 142.72 140.58 -2% 35% 30% -12%
DVN 4,873.58 5,540.58 14% 439.75 544.00 24% 9% 10% 9% 217.35 110.37 -49% 4% 2% -55%
Doanh thu ndm Lgi nhuén rong néim Mlc tang trudng vé doanh
6,000 1200 thu, |O| nhu,(.ﬁn chu yéu do
muc nén thdp cua ndm 2021
5,000 1,000 anh hudng bdi lucst khdam,
luct mua thudc thdp do gidn
4,000 800 cdch x& gidn héi. Bién [oi
nhudn rong caa moét sé cong
3,000 600 ty phu thudc vao nguyén liéu
nhép khdu nhu TRA, IMP, DVN
2,000 400 G . e .
bi anh hudng bdi gid nguyén
1000 00 lieu xjtong cao do ?ut gdy
I I I chudi cung Ung. Bong thai
. o . m I cdc céng ty ndy tan dung co
TRA  TNH DBD  DHG  DHT  DWN IMP TRA  TNH héi téing gid thanh san pham
nén van git dugc LN on dinh.
B Doanh thu 2021 Doanh thu 2022 W LN rong 2021 LN rong 2022

\"/ VPBank Securities
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Téng quan KQKD quy 1
Doanh thu | Doanh thu | Doanh thu | Lgi nhu@n | Lgi nhudn | Lgi nhuan Bién lgi Bién lgi Biénlgi |Lgi nhuan|Lgi nhudn|Lgi nhuan| Bién Igi Bién Igi Bién lgi
thudn (ty) | thudn (ty) [ thudn gdp (ty) gdp (ty) nhudn gép | nhuén gép | nhuén gép | réng (ty) rong (ty) rong | nhudn réng | nhudn réng | nhuén réng

Q1/2022  Q1/2023 +/ Q1/2022  Q1/2023 Q1/2022 Q1/2023 Q1/2022 Q1/2023 +/ Q1/2022 Q1/2023
DHG 106478 122856 15% 504.63 61415 22% 47% 50% 5% 25530  360.96 41% 24% 29% 23%
TRA 623.99 619.1 -1% 326.80 344.68 5% 52% 56% 6% 88.61 79.43 -10% 14% 13% -10%
IMP 314.25 479.27 53% 142.63 230.90 62% 45% 48% 6% 52.60 77.83 48% 17% 16% -3%
DBD 358.77 381.80 6% 171.96 190.91 % 48% 50% 4% 51.19 68.43 34% 14% 18% 26%
DHT 407.72 499.23 22% 38.56 52.86 37% 9% 1% 12% 19.76 27.46 39% 5% 6% 14%
TNH 88.91 106.12 19% 31.50 4415 40% 35% 42% 17% 16.13 24.46 52% 18% 23% 27%
DVN 105973 122913 16% 112.28 136.93 22% 11% 1% 5% 4477 MO8 148% 4% 9% 114%
) ] o ) Nhu cdu chdm séc suic khoe
Doanh thu quy 1 Lgi nhuén rong quy 1 hau COVID-19 tr& nén tich
1,400 400 cuc hon, do do clng thudn
loi hon cho cdc bénh vién tu
1,200 350 . R
nhdn va cac céng ty ducc
1000 300 phdm trong quy ddu ndm
250 nay. Do va@y chung kién dugc
800 o su tang trudng manh & LN
600 rong & cdc coébng ty trong
150 nganh so vséi ndm  trudc.
400 100 Chinh sdach uu tién danh cho
cdc coéng ty sdn xudt thudc
200 50 N . . , ,
I I I va dich vu chdm sdéc suc
- L . . - khoe chat luong cao trong
DBD DHG DHT DVN IMP TRA TNH nusc caa B Y té sé Ia don
B Doanh thu 102022 Doanh thu 102023 BN rong 1Q2021 M LN rong 102022 by trong 2023.

\\!, VPBank Securities

72 Nguén: Fiinpro



y

Dién bién giao dich P/E cdc ¢é phiéu can theo doi
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HAu hét cdc cb phiéu Ducc hién nay déu cé P/E cao hon VN-Index nhung so vdi trung binh ngdanh thi chi cé DHG, TNH hién dang dudi muc trung binh, con lai
cdc cb phiéu can theo ddi khdc déu dang giao dich trén muc trung binh. Xét vé lich st giao dich P/E trong qud khi, TRA, DHG va TNH giao dich & mic P/E hdp

dd&n hon cdc cd phiéu con lai. N L.
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CTCP Dugc Héu Giang (HOSE: DHG)

Théng tin doanh nghiép

Coéng ty C6 phan Ducc Hau Giang (DHG) c6 tién than la Xi nghiép quéc doanh Ducc phdm 2/9 truc thudc S Y
té khu Tay Nam B&, ducc thanh lap vdo ndm 1974. Ducoc Hau Giang cé thé manh vé cdc sdn phdm thudéc cdm
(Eugica), thuéc khdng sinh, thudc cho tré em ngon miéng (Unikids). Duoc Hau dang Id cong ty ddu tién sdn xudt
dugc thudc khdng sinh thé hé mai va gidm dau ha sét 1 Hapacol, Haginat va Klamentin. DHG chinh thidc hoat
déng theo mé hinh cong ty €6 phdan ti ndm 2004. DHG dugc niém yét trén HOSE tu ndm 2006.

Cép nhét doanh nghiép

« KQKD Q1/2023: Doanh thu thudn dat gan 1,229 ty déong (+15% yoy). Loi nhudn gép dat 614 ty dong, tang 22%
yoy. Bién 18i gop dat 50%, do dé DHG ghi nhédn muc Ioi nhudn cao nhdt ngdnh véi 361 ty déng tdng trudng
41% yoy. Bay clng la muc 1&i cao ky luc ghi nhdn trong 1 quy ké tur khi DHG di vao hoat déng.

« KHKD 2023: DHG ddt muc tiéu doanh thu thudn 5.000 ty dong va Igi nhudn truéc thué 1a 1130 ty dong, lan
luct tang 7% va 3% so véi két qud ndm 2022. Véi két qud quy 1, DHG déd hodn thanh dugc hon 24% ké hoach
doanh thu va gan 35% ké hoach Idi truéc thué.

+ Taisho dé& thé hién dugc ndng luc quan ly rdt tét hang tén kho nguyén liéu va thanh phdm va cdc khodn
phdi thu. D&n déu cdc doanh nghiép ducc phdm ndi dia, véi thé manh Ia hé théng phdn phdi sGu réng, DHG
van duy tri duoc da tang trudng déu qua cdc ndm vdi téc doé tang trudng doanh thu binh quén giai doan
2018-2022 & muc 4%/nam. Nang luc san xudt cia DHG da dat chudn Japan-GMP va dang ddu tu xdy dung
thém nha may EU/Japan-GMP véi téng muic ddu tu gén 700 ty, do vay DHG c6 thé ddy manh xudt khdu va
phdt trién thém mdng nghién cuu biét dugc — diém manh trong ngdanh cong nghiép ducc chd yéu chi sdn
xudt thuéc generic & Viét Nam. DHG trong nla dédu ndm lién tuc t6 chic cdc hdi thdo gidi thiéu san phdm
chdat lugng quéc té gid Viét Nam dén véi ngudi dan.

« Tinh hinh tai chinh:Tai Q1/2023, téng tdi san DHG dang & muc 5,503 ty doéng, tang 6.4% so vdi thai diém dau
ndm. Trong do, 2,538 ty déng la tién va tuong duong tién (bao gdbm 2,490 ty déng tién gui cé ky han), chiém
46% t6ng tai san. Khodn muc hang ton kho cling ghi nhan 1,339 ty déng, chiém ty trong 24%. Vé ng, doanh
nghiép ghi nhan khodn no phdi trd cé gid tri 850 ty dong, phan I6n 1d no ngdn han. VCSH dat xdp xi 4,653 ty
dong. Bdc biét, khodn LNST chua phdn phdi dén hét quy 1 dat hon 1,379 ty déng la tién dé cho DHG tiép tuc
truyén théng trd co tuc ty 1é cao va déu dan (tir 2016-2022, ty |é trd ¢b tuc 2017 Ia 30%, con lai la 35-40%).
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CTCP Dugc trang thiét bi Y té Binh Dinh (HOSE: DBD)

Dién bién gia

Thoéng tin doanh nghiép

Coéng ty C6 phan Dugc - Trang thiét bi Y t&€ Binh Dinh (Bidiphar) Ia cdng ty Ducc phdm hang ddu Viét Nam tién
phong nghién cuu, ing dung cdng nghé mai vao qudn ly, sdn xudt, kinh doanh. Cong ty dé ky két hop tdc trién
khai GMP — EU, déng thai dp dung hé théng AOP — KPI — BSC theo chudn quéc té. Bén canh dé, nha mdy sdn
xudt thudc diéu tri ung thu chinh thic di vao hoat dong va cé dong sdn phédm thudc diéu tri ung thu tu hao dat

Thuong hiéu quéc gia Viét Nam
Tinh hinh hoat déng kinh doanh
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Diém néi bat trong Q1.2023: Téng doanh thu thudn Q1.2023 dat 382 ty VND, t&ng +6% yoy, va dat ké hoach dé
ra. Doanh thu Kénh ETC tang 38% yoy, cho thdy Kénh ETC thuc hién sé héa qui trinh bdn hang trén hé thong
DMS dé& thuc ddy tang trudng doanh thu cho DBD, trong khi dé doanh thu Kénh OTC gidm nhe 3.3%. Nho tap
trung thuc day gia tang sdan luong thudc ung thu, doanh thu thudc ung thu Q1.2023 ghi nhén 79 ty VND, tang
doét bién +84% yoy. Bén canh do thudéc chdng nhiém khudn dat 102 ty VND, tang 26% yoy. D&n dén téng LNTT
dat 84 ty VND, tang +33% yoy, vuct 18% ké hoach ddt ra.

Tiém ndng tré thanh nha cung cdp thudc ung thu ndi dia hang ddu tai Viét Nam. NhS vao viéc nha mdy sdn
xudt thudc ung thu mai di vao hoat déng, tang trudng doanh thu thudc ung thu caa DBD cdi thién rd rét tang
trudng ndm 2021 | 40% va trong ndm 2022 1a 63% (2022 doanh thu: 291ty VND). Hau hét cdc logi thudc diéu tri
ung thu dugc nhdp khdu, gdy gdnh ndng ddng ké cho cdc bénh vién va Bdo hiém Y t& Qudc gia Ngdn sdch
hé théng (NHIS). DBD cé thé cung cdp mdt phuong phdp diéu tri hiéu qud va gid cd phdi chdng ma cdc bdc si
co thé k& don cho nhiéu ngudi bénh nhén chi dua vao NHIS.

Tdp trung tdng céng sudt day chuyén thudc ung thu tiém (hién dat 80% so véi CSTK). Ddy chuyén sdn xudt
thuéc déu dang trién khai phan mém va bé sung mét sé thiét bi kiém nghiém theo quy dinh EU-GMP, du kién
sé& no6p hd so dang ky thudc va ndng cdip 1én EU-GMP tu cudi 2024. Viéc ndng cdp du kién 1én EU-GMP sé gidp
thuyét phuc thém nhiéu bdc si st dung thudc clia DBD dé diéu tri va thic ddy tang truéng doanh thu

DBD du kién sé xdy dung thém 2 nha mdy mdi trong giai doan 2023-2026 | nha mdy san xudt thudéc vo trung
va chéng nhiém khudn theo tiéu chudn EU-GMP, véi tdng ngudn vén du kién hon 1.600 ty déng. Cong ty du
dinh s& phdt hanh cé phiéu riéng & 18,7 triéu c6 phiéu cho cé déng chién lugc trong giai doan 2023- 2024, gid
chao bdn t&i thiéu 50.000 déng/cp. Ban 1anh dao ky vong c6 thé thu vé 1.000-1.200 ty ddng sau khi phat
hanh du dé xay dung nhd may.
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CTCP Traphaco (HOSE: TRA)

Théng tin doanh nghiép Dién bién gia

Cong ty C6 phan Traphaco tién than la T6 san xudt huyét thanh, dich truyén va nudc cat thudc Ty Y té Dudng  VND Nginh CP

sat. Nam 2008, doanh nghiép chinh thuc ducc niém yét trén S Giao dich Chung khodn TP. H6 Chi Minh (HSX) v&i - 100,000 60

md& TRA. Hon 60% doanh thu thudn clda TRA tdi t mdang Béng dugc tu sdn xudt; mdng Tan dugc tu sdn xudt 95,000 -

chiém khodng 20% doanh thu thudan. Ngoadi sdn xudt Béong dugc va Tan dugc, TRA con cd ngudn doanh thu dén

tU cdc hoat dong phan phdi, nhap khdu va Gy thdac #0.000 “0
85,000 30

Tinh hinh hoat déng kinh doanh
* Theo BCTC Q1/2023 TRA dat doanh thu thudn hon 619.1 ty déng, gidm nhe so véi cung ky. Hang bdn bi trd lai

80,000 20

: , , , 75,000 10
con 9474 triéu VND, gidm manh so vaéi cung ky & muc 3,4 ty dong. Chi phi gid von dugc tiét gidm tot, gidm 7.66% Ilm | Nll ‘L il h 1“ | l

. N N o , N ~ , . N . ~ ~ - o ~ , N ~ , 70.000 ! L [Y] lli ‘ Jh ik sl ll. ll.l,...JlL, ‘ldul 0
SO V&i cung ky xudbng muc 274.4 ty ddng, qua doé giup bién Igi nhudn gdp tang 5.47% |én muc 344.7 ty dong. Quy ' o e e e
1/2023, Traphaco chi 30.6 ty déng cho qudng cdo, tang 15% so véi cung ky. LNTT 100.1 ty déng va 794 ty déng S35 % SSSS % % S <
LNST, tuong duong gidm 1an luct 10.94% v 10.35% yoy. 280288 ¢s <23

* Tai PHCD, TRA ddt ké hoach 2023 véi doanh thu dat & muc 2.4 nghin ty déng (+8% yoy) va LNST ddt & muc
306 ty dong (+11% yoy) va ké hoach phan phdi loi nhudn, c6 dong doanh nghiép ndy thédng qua phuong dn chia
c6 tuc nam 2022 vdai ty 1é 30% bdang tién (3,000 VND/cp). V&i hon 41.4 triéu b phiéu TRA dang luu hanh, cong ty L
cdn chi hon 124 ty déng trd ¢é tuc, thai gian chi trd la trude khi két thuc quy 2/2023. Muc chia cé tic ndm 2023 ~ C0 cdu cd déng
du kién la 30% bdang tién, tuong duong so vaSi nam 2022,

= Doanh thu clia danh muc Téan dugc sé Ia déng co chinh thuc ddy té&ng trudng doanh thu cla TRA va du kién sé " SCic
tang Ién 1 nghin ty VND (+10% yoy) trong ndm 2023, trong dé doanh thu tr cdc sdn phdm mdéi trong giai doan
2021-2023 du kién s& mang lai khodng 200 ty VND. Ban La&nh dago sé tiép tuc dam phdn dé chuyén giao thém Magbi Fund
nhiéu san pham tu déi tadc Daewoong. Traphaco clng du kién s& co khodng 15 hd so dang ky nghién clu sinh m Ltd
hoc mai trong vong 3 ndm téi, diéu ndy sé gidp tdng khd ndng canh tranh cla cdc sdn phdm cla hang.

= DAy manh bdn hdang kénh ETC: Traphaco du kién s& tdp trung phdt trién kénh ETC, vi cdc sdn phdm do 'Efiilge't"
Daewoong chuyén giao s& phu hop vdi kénh nay. Kénh ETC hién con khd nhd so véi kénh OTC nhung muc tiéu

s& tang lén 200 ty dong (+17% yoy) trong ndm 2023. Danh muc san phdm mdng déng duoc du kién tang trudng m Tréin Tac Mé
cham lai dat 1.6 nghin ty déng doanh thu (+4% yoy) van Ia nén tang cé ngudn thu dong tién én dinh.

m Khdc
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CTCP Dugc phdm IMEXPHARM (HOSE: IMP)

Thoéng tin doanh nghiép

Cong ty C6 phan Ducc phdm Imexpharm Ia céng ty dé trd thanh nha sdn xudt Dugc phdm hang ddau Viét Nam
theo Tiéu chudn chdu Au va trd thanh déi tdc sén xudt nhuong quyén cla nhiéu tap dodn Ducc da qudc gia
hang dau thé gidi nhu: Sandoz, Robison Pharma, DP Pharma, Galien, Pharmacience Canada, Sanofi —
Aventis. Chua dung lai & dé, Imexpharm luén quan tédm cdi tién cong nghé, chu trong ndng cao chdt lugng sdn
phdm, nhan luc dé mang dén nhimng san phdm, dich vu chdt luong. Imexpharm sé hiiu 3 cum nhd mdy va mang 11
ddy chuyén san xudt dat tiéu chudn EU-GMP . Tinh dén hét n&dm 2022 Imexpharm dé cé 12 s& dang ky cho 7 sdn
phdm tai Chéu Au.

Tinh hinh hoat déng kinh doanh

» KQKD Q1/2023: Doanh thu thudn hgp nhdt cua IMP dat 479 ty VND, tdng +53% yoy. Gid vén hang bdn tdng
+45% |én 248 ty VND. Loi nhudn gdp tang 62%, dat 231ty VND. Clng trong ky, chi phi tdi chinh gidm 5% con 6 ty
VND. Trong do, chi phi l&i vay gidm ddng ké 74% con 0.4 ty déng. Chi phi bdn hang va qudn ly tdng manh hon
70% va 90%, lén lan luct 92 ty VND va 38 ty VND. Két qud, LNST 77.8 ty VND, t&ng +48% yoy. Ddy I Igi nhudn quy
cao thu hai cla IMP ké tu khi niém yét HOSE vao ndm 2006, quy kinh doanh ¢é Ioi nhudn cao nhdt I Q4/2022
v&i gan 79 ty VND. Ly gidi viéc tang trudng Ioi nhuén trong Q1/2023 so véi Q1.2022, IMP cho biét do Coéng ty tiép
tuc ma réng thi trusng, thi trudng héi phuc sau dai dich COVID-19. Bén canh do, IMP co cdu lai danh muc sdn
phdm bdn ra, tap trung vao cdc san phdm chu luc coé gid tri va Igi nhudn bién cao, nén thudn loi cho viéc kinh
doanh & cdc thdng dau nédm.

» Tai PHDPCPD thudng nién, IMP trinh Pai H6i ké hoach doanh thu 1,750 ty VND, Igi nhudn truéc thué 350 ty VND,
cao hon lan lugt 6.5% va 20.1% so vai thuc hién ndm 2022. Xét rieng két qud Q1/2023 via qua, Coéng ty tam thuc
hién dugc gan 27.4% muc tiéu doanh thu va 28.3% Igi nhudn trusc thué.

* Ban l@nh dao IMP nhdn dinh ndm 2023 nén kinh té todan cdu tiép tuc gdp nhiéu khé khdn véi du bdo tdng
truéng chém lai, khd ndng suy thodi trong ngdn han, do lam phdt t&ng cao va cdc van dé dia chinh tri, xung
dot v trang, thién tai, dich bénh,... Nhin chung, nén kinh té Viét Nam ndm 2023 c¢é thé chua tét & giai doan 6
thdng ddu ndm nhung van lac quan hon giai doan nlia cudi ndm. Ngodi ra, thi trudng ngdanh chdm soc suc
khde ndi chung va nganh duoc phdm Viét Nam noi riéng dang gia t&ng nhanh chdéng, cling nhu xu husng ddu
tu xdy dung nhda mdy san xudt dat tiéu chudn cao hon nhu PIC/S-GMP, EU-GMP, JAPAN-GMP ngdly cang ducc
chu trong
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CTCP Bénh vién Quéc té Thai Nguyén (HOSE: TNH)

Théng tin doanh nghiép Dién bién gid
Bénh vién Qudc té Thdi Nguyén (TNH) Iad mét bénh vién tu nhdn tai tinh Thdi Nguyén, dugc thanh Idp vao ndm  vND Nginh CP
2013. Ban ddu TNH chi cé mdt bénh vién trén dia bdn tinh Thai Nguyén, vai 150 giudng bénh va 950 dich vu y té. 35000 1400

Sau do, TNH dé mé rong lén 2 co s& bénh vién, vai téng 600 giusng bénh va 1300 dich vu y té trong ndm 2021.

TNH hién dang hudng t6i cdce dich vu y té chuyén khoa vé phu sdn (cham soc thai phu), nhén khoa (chdan 40,000 1200
dodn/diéu tri mdt) va phdu thudt/tha thudt, ddng thsi mad réng hoat déng sang cdc tinh lan can. 25,000 1000
Cép nhét doanh nghiép 20,000 200
« KQKD Q1/2023: Doanh thu ctia TNH dat 106 ty déng (+19% yoy), LNST dat 24 ty déng (+52% yoy), cht yéu do 15000 o0
doanh thu tang 19% trong khi gid vén chi t&ing 8% nén Ioi nhudn gop té&ng 1én muc 42% so vaéi 35% trong 10,000 #00
Q1/2022. Ty sudt Ioi nhudn rong & muc 23% so véi 18% & thai diém Q1/2022. Gid khdm chiia bénh dd& duge 5,000 m “h H I‘i h “” I t 200
nang 1én ké tU thang 8/2022 hé trg nhiéu cho KQKD. Ngodi ra, doanh thu tai chinh va doanh thu khdc cung 0 l | il L I
t&dng manh, chi phi qudn ly doanh nghiép tang 64%, chi phi thué thu nhdp doanh nghiép tang 598% (do thoi § 8 Q § % % § & § § § §
gian mién thué cua bénh vién ddu tién trong hé théng dé két thuc) trong khi chi phi tai chinh gidm 7%. Tuy > ? § s 28 S 892 2 3

nhién gid tri tuyét déi cia cdc chi phi ndy thdp nén danh hudng nhd dén két qud kinh doanh. Nhu vay, két
thic Q1/2023, TNH d& hodn thanh duoc 22.5% ké hoach vé doanh thu va 16.2% k& hoach vé loi nhudn sau
thué cd ndm.

« KHKD 2023: Doanh thu thudn dat 470 ty dong (+1.45% yoy); LNST dat 150 ty déng, (+6.3% yoy). Ngodi ra, TNH
s& ddau tu vao cdc du dn mdi nhu Bé&nh vién TNH Viét Yén tai tinh Bdc Giang vdi tdng vén dau tu 618 ty déng
trén 5,000m2, téng dién tich san & gan 30,000 m2, quy md 15 tang va 300 giudng (du an dé xdy thdé dén
4/15 tang, dat trén 30% khoi luong céng trinh), B&nh vién Phu san TNH Thdi Nguyén, Bénh vién Mat TNH Thdi
Nguyén. Cung vai do, cong ty clng lén ké hoach dau tu bénh vién TNH Lang Son vai quy md 500 giudng
bénh. Bénh vién dat muc tiéu tong sé lan khdm bénh cla bénh nhan Ia 570,865 luct trong ndm 2023, ké
hoach c6 550 giudng bénh, tong s& ngudi diéu tri Id 51,563 ngudi.

« TNH cé nhiéu du dn trong ké hoach nén chi phi dau tu la rét I6n trong giai doan 2023-2025, trong khi KQKD
lai chi phu thudc vao 2 bénh vién dang van hanh hién tai. 2 bénh vién hién tai lai chua cé chuyén bién tich
cuc vé s6 luct khdm do tinh hinh kinh té& khé khén, ngudi dén thdt chdt chi tiéu cho khdm ngoai trd. Do vy, " fhae
cdn theo déi KQKD clia 2 bénh vién hién tai trong thai gian tsi dé ddnh gid tiém nang that su cha TNH.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gobm cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc ngudn théong tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp
luat, hodic cdc ngudn thdng tin ma ching téi cho réng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Clu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin ndy, do
dé Khoéi Nghién Cuau khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc thdng tin ndy.Cdc nhdn dinh, khuyé&n nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay ducc dua ra dua trén co s3 phdn tich chi
tiét va cdn trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi lap & hop ly tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndly cd thé thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma
chung toi khéong cé trdch nhiém tu déng cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc yéu cdu chinh thic tir Ban I&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng
kinh t& d& dugc cong ty ky két vdi cdc ddi tde lién quan.Bdo cdo phdn tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu co) nhdm muc dich tham khdo va khdng co gid tri phdp ly nhu
mot ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phdn tich va cdce tai liéu di kém duoc [ap bdi Khdi Nghién Clu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sé hitu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy
déu thudc sé& htiu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung phdn bdn Bdo cdo nay vi bdt ci muc dich gi ma

khong cé su chdp thudn cia Cong ty.
THONG TIN LIEN HE
Céng ty Cé phdn Chiing khodn VPBank

Tang 25, tda nha VPBank, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi

Bién thoai: 1900 636679
Email: cskh@vpbanks.com.vn
Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Vi mé, Nganh va Cé phiéu
Email: research@vpbanks.com.vn

DBdao Héng Duong
Trudng phong Phan tich Vi mé, Nganh va Cé phiéu
Email: duongdh@vpbanks.com.vn

Lé Thu Uyén
Chuyén vién cao cdp Vi md, Nganh va Cé phiéu
Email: uyenlt@vpbanks.com.vn

Huynh Minh Trung

Chuyén vién chinh Vi md, Nganh va C8 phiéu
Email: trunghm@vpbanks.com.vn
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