TGNG HOP DU BAO KQKD Q1/2025 Y’ VPBank Securities

DU BAO CHUNG VE NGANH

Nhom Q1/2025F 2025F
doanh

nghiép Dién gidi

liénquan ©Gidtri %Yoy  Giatri % Yoy

nganh

Tinh chung cd nganh, Igi nhudn trudc thué cd ndm 2025 du bdo tang trudng 13,5%
chu yé&u do ky vong Igi nhudin clia CTCP Loc héa ddu Binh Son tdng trudng manh trd
lai khi khéng con ding nha mdy bdo dudng va bién Igi nhudn phuc héi 6n dinh hon.
Bén canh do, hoat déng clia cdc doanh nghiép khdc co bdn én dinh va téng trudng
tU 5%-6%.
Md&c du chiu suc ép I6n clia gid ddu suy gidm, cdc du dn ddu tu thugng ngudn tiép
tuc dugc tdp trung thuc hién trong giai doan 2024-2027 la bé d& cho cdc doanh
nghiép thuong ngudn. B&n canh dé, nhu cdu tiéu thu xdng ddu trong nudc du bdo
lac quan dé ddp Ung nhu cdu tang trudng kinh té trén 8% trong ndm 2025 va cdc
ndm tiép theo
Cho todn ngdnh, du bdo LNTT Q1 téng trudng 56,5% svck chi yéu do mét s& nha
may dién Idn du bdo cé 1ai trd lai trong khi cung ky nam trudce bi 16 16n (PGV, NT2) va
hoat déng clia cdc cdng ty thly dién trong Q1.2025 hiéu qud hon khi van hanh hé
bién . . théng dién binh thudng trd lai (cung ky ndm trudc cde nha mdy dién ducc yéu cdu

: 4,294 | 56% | 23,106 24%  ltich nudc dé du phong cho cde thdang mua néng). Du bdo cé ndm, téing trudng Ioi
nhu@n nganh dién dat khodng 23.5% (so véi muc suy gidm 10% trong n&m 2024) nhd
nhu cdu dién du bdo tiép tuc tang tir 10%-11%, cdc nhd mdy hoat déng hiéu qud hon
ddc biét Id cdc nha mdy thuay dién.

Ddau khi| 6,782 | -11% | 28,131 13%

Bat Nganh BDS n&m 2025 chung téi ky vong phuc hdi tuong déi chdm dnh hudng tu ty
dong 9447 | 375% | 46554 0% trong I6n ctia VHM. Quy 1/2025 dy kién LNTT toan Nganh tdng manh do cung ky ndm
sdn ' ' trusc cde doanh nghiép BDS ghi nhdn hiéu Ung nén thdp (VHM, KDH).

Chung t6i ky vong Q1/2025 LNTT ngdnh bdn 1€ s& tang nhe 7% svck nhé vao nhu céu
tiéu dung phuc hdi nhe

0
o°

Banlé | 2959 | 7

o°

10,896

Ngdanh Ngdn hang ndm 2025 dugc ky vong sé tich cuc hon so véi ndm trudc nhd ba
cdc yéu té thuc ddy tang trudng tin dung: (1) ddu tu céng thuc ddy nén kinh té, (2)
tiéu dung bdn lé va sdn xudt kinh doanh phuc héi ti ddu nam, va (3) thi trusng bdt
déng sdn phuc héi. Tang trudng thu nhdp 1&i thudn van la dong vai trd 1o ddéng chinh
cho tdng trudng Igi nhudin, chung téi ky vong NIM binh quén Nganh ngdn hang dé
tao ddy trong nam 2024, CIR Nganh duy tri n dinh va ¢6 su phdn héa gilta cdc
ngdn hang. Cung vaéi dé chung téi danh gid no xdau la mét yéu t8 cdan theo ddi,
nhung rui ro trong nadm 2025 sé& dugc han ché dang ké nhd méi trudng kinh doanh
chuyén bién tich cuc vé chinh sdch tai khda tién té thuc ddy tang trudng, do do chi
phi du phong tuong déi s& khéng tang so véi ndm 2024,

Ngén
hang

o°

86,408 | 7 345,630 15%

Du ng margin ddu quy 1/2025 cla cdc CTCK niém yét dat hon 120,000 ty ddng, tang
40% so v&i cung ky ndm ngodi, la déng luc chinh tao ra tdng trudng Igi nhudin cho
nhém ¢ phiéu CTCK dé niém yét. Chung téi du bdo I ti cho vay margin va phdi
thu clia cac CTCK trong Q1/2025 sé tang trudng 30% so vai cung ky ndm 2024 da
4,779 | 10% tinh dén viéc |&i cho vay binh quén gidm nhe, Igi nhudn gdp tU hoat déng moi gidi gidf
& muc 8n dinh, Thu nhap tur ¢é tdc va 1&i dugce chia duy tri t&ng trudng nhe 5% so vai
cung ky. Nhg do ma du chénh l1éch ddnh gid lai va |&i bdn FVTPL khdng tich cuc nhu
Q1 nam ngodi nhung téng LNTT cdc md niém yét ngdanh ching khodn van co trién
vong tdng trudng 10% so vaéi cung ky ndm 2024.

Chung
khodn

Tinh chung cd nganh, LNTT Q1.2025 du phdng tdng 4% YoY va cd ndm 2025 té&ng hon
7% YoY, cht yéu nha (1) sén lugng hang qua hé théng cdng Viét Nam va gid dich vu
trung binh tai cdc cdng du bdo tang trudng YoY va (2) cdc héng tau tiép tuc mé
rong doéi tau giup tdng quy mé trong ndm 2025.

1,440 | +4% 7,342 7%

Loi nhudn toan nganh trong Quy 1/2025 du bdo tang trudng +3% YoY chu yéu do lai
nhudan Q1/2025 cla Hoa Phdt dugc du bdo tang trudng 10% YoY trong khi HSG va
NKG ducc du bdo sé& ghi nhdn muc t&ng trudng &dm svck, dat 1an lugt -36% YoY va -
54% YoY.

Thép 3,872 3% 19,302 30%
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CHI TIET DU BAO VE TANG TRUGNG LNTT CAC CO PHIEU Q1/2025

Q1/2025F 2025 F P/E  P/B

MEK Giatri %Yoy Giatri %Yoy (TTM) (27/03/25)

Dién gidi

San lugng khi khai thac trong nuéce van & mice thdp do cde ngudn khi suy gidm. BU Igi, ndm
2025 sdn lugng khi LNG du kién s& tang manh hon khi nha mdy NT3&4 di vaio hoat dong
thuong mai tU nlia cudi ndm 2025. Cong ty tiép tuc gia t&ng hoat déng kinh doanh LPG va
LNG thi trudng quéc té.

GAS | 3,110 -2% | 13,856 5

o°

151 2.6

Igi nhudin kinh doanh Q1.2025 du bdo gidm do gid xdng ddu tiép tuc chiu suc ép gidm trong

ky. Cho cd ndm 2025, du bdo sdn lugng kinh doanh t&ng thém khodng 5%, mdc du vay

PLX 1369 5% 4198 6 180 20 doanh thu o!u bdo gidm 2% do g{d x&ng ddu gidm. Lgi nhudin cd ndm tdng khodng 6% khi ky
! ! ’ ’ \vong co ché kinh doanh xdng ddu mdi duge ban hanh sé gia tdng hiéu qud cdc doanh
nghiép ddu maéi cé thi phén I6n

o°

Dy bdo Igi nhudn trudc thué Q1.2025 gidm 60% so vai cung ky, do bién Igi nhudn loc ddu van
& muc thdp mdc du sdn lugng kinh doanh tdng svck do nhd mdy hoat déng lién tuc. Cho cd
BSR o o n&m 2025, ky vong bién Igi nhudn nganh loc ddu sé khdi sdc va én dinh trd lai, san luong cd

-60% % R R < [N A e . e b Al
509 60 3,069 Y e 1 ndm 2025 cua cong ty du bdo dat khodng tu 7,0-7,1triéu tan, dua Igi nhudn trudc thué hoi
phuc trd Igi trong cdc quy cudi ndm.

Hoat déng cla cdc gian khoan hién tai van 6n dinh, Igi nhudn trude thué Q1 du bdo tang 6%
yoy. Cho cd ndm, Igi nhudn tdng khodng 5% do chi phi dua gidn khoan PVD 8 vaio hoat déng

PVD | 228 6 VAo quy 4.2025 sé lam chi phi tang 1én.

o

982 5

o°

18.2 0.8

Cdc hop déng ché tao co khi tai du dn Ld B val cdc du dn dién gidé van tiép tuc thuc hién
khdn truong, Loi nhudn trudc thué Q1 du bdo tang 5% so véi cung ky. Cho cd nam 2025, Igi
PVS 286 5 1589 2% 145 1 nhudn trudc thué du bdo dat 1589 ty dong, tang 2.3%, Igi nhudn tang chdm lgi thuc té€ do

! ° ’ ’ trong ndm 2024 cong ty cé khodn thu nhap bdt thusng 311ty déng tir gidm ng phdi trd tur
nhd cung cdp.

&°

Gid cudc tau cho thué dinh han van ¢o bdan 6n dinh, quy méd déi tau tang trong nam 2024.
Cho cd ndm 2025, Igi nhudn trudc thué du bdo dat 1.756 ty dong, gidm 6% so vai 2024 do
1,756 -6% 8.2 12 [trong ndm 2024 cong ty c6 khodn lgi nhudn bdn tau khodng 283 ty ddng. Logi tr khodn ndy,
lgi nhudn hoat déng kinh doanh thudn nam 2025 van tang 11%.

PVT | 409 6

¢

San lugng kinh doanh van trén da tang trudng trén 10% yoy. Hiéu qud kinh doanh &n dinh trd
lai sau khi chiu bién déng manh trong Q3, du bdo dat 150 ty déng trong Q4, tdng manh so
vai muc 16 40 ty cung ky 2023. Cho cd ndm du bdo Lgi nhudn trudc thué co thué suy gidm
20% do cdc chi phi kinh doanh tdng lén khi cong ty mé rong ddu tu hé théng CHXD mdi (cong
ty d& thuc hién md thém gdn 80 chxd trong 9 thang ddu ndm).

OIL 257 |F14% 650 3%

Dy bdo LNTT clia REE trong Q1tding trudng khodng 12% do hogt ddng cla cdc nha mdy thly
dién &n dinh va hiéu gqud hon so vdi cung ky ndm trude. Cho cd nam 2025, LNTT du do téng
trudng khodng 30%, dén tir cdc Iinh vuc: 1) bdt déong san van phong cho thué cé nhiéu du dia
tang trudng;2)céng ty ti€p tuc bdn hang tai du dn The Light Square; 3) linh vuc thiy dién sé
héi phuc t6t hon trong ném 2025. Bén canh do, Iinh vuc M&E tiép tuc tang trudng én dinh khi
REE 671 12% 3,489 30% | 17.25| 1.82 |gid tricdc du dn ky maitrong ndm 2024 dat gdn 4.450 ty déng, cao nhdt trong 5 ndm qua.

Du bdo LNTT Lgi nhudin trudc thué Q1 du bdo té&ng trudng 10% so véi cung ky nhd hoat déng
clia cdc nhd mdy 8n dinh va ddt biét I sy phuc héi ciia nhd mdy NT2 khi sdn lugng Q1/2025
uSc tang 200% gitp NT2 thodt 16. Cho cd nam 2025, ching toi dy bdo Igi nhudn trudc thué
clia POW c6 thé gidm so vai ndm 2024 do nhd may NT38&4 du kién di vaio hoat dong ti nla
cudi n&dm 2025 sé& lam cho chi phi tdi chinh va khdu hao tdng manh, tdc dong dén hiéu qud
POW| 306 10% 846 -44% |24.04] 0.94 |chung clia Téng cdng ty (POW).

LNTT Q1du bdo tang 15% svck do hoat déng xay Idp dién, bdt déng san khu cong nghiép tur
cong ty lién két va nhd mdy thay dién hoat déng hiéu qud hon. Cho cd ndm 2025, du bdo
LNTT tdng trudng khodng 26,5% dat gén 1.050 ty déng cdc Iinh vuc kinh doanh hiéu qud va
déng gop tU du dan BDS Thdp Vang, trong khi do Iinh vuc khai khodng (Nickel) chiu suc ép suy
PC1 181 15% 1,048 26% | 17.99 1.5 |gidim khi gid Nickel & muc thdp.

Du bdo LNTT Q1 cuia NT2 dat 86 ty déng, trong khi ciing ky nam trudc 16 158 ty déng, do sdn
lugng dién Q1.2025 dy kién dat gén 500 trkwh, tdng manh 200% svck. Cho cd ndm 2025, du
bdo LNTT tang 266%, dat 381ty déng nhd san lugng dién tang va chi phi sdn xudt gidm khi
NT2 86 -154% 381 266% | 69.46| 137 |gid tri khdu hao tdi sén ¢ dinh (MMTB) gidm khodng 120 ty déng so vdéi ndm 2024,

Dy bdo LNTT Q1t&ng nhe 5% svck khi cdc nha mdy dién co bdn hoat dong dn dinh. Cho cd
ndm 2025, LNTT du bdo tdng 163%, do chi phi tdi chinh gidm khi du ng déu tu cdc nhd mdy
gidm ddn, ddc biét ching téi ky vong cong ty ¢é thé dat dugc khodn thu nhdp ti doanh thu
bdn dién chua dugc thanh todn ti nha mdy dién &n Phd Béng 1trong ndm 2025 vdi gid tri

GEG | 143 S 478 163% | 51.88 | 134 |khoding 240 ty déng.

o°

PGV | 350 | -154% | 1900 | -313% |-24.76] 1.56
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MCK

AGG

Q1/2025F

Gid tri

44

%Yoy

-86%

2025F

Gid tri

178

% Yoy

-41%

8.8

0.9

Dién gidi

Lgi nhudn Q1.25 dén ti viéc ghi nhan phén con lai du dn West Gate (3.Tha) va du dn The
Séng (3.1ha)

DXG

234

940

47.1

1.4

Loi nhudin Q1.25 ghi nhdén ban gicdo tir cde du dn Opal Skyline (Tha, dé bdn hét) va tiép
tuc bdn gico tU du dn Gem Sky World(92.2hg, tién dé bdn hang 60%).

KDH

374

1,500

37.6

1.9

Lgi nhudn Q1.25 dong gép tU phdn ban gico con lai cla du dn The Classia (4.3ha, bdn
hét) va bdt ddu ban giao The Privia (1.8 ha, bdn hét).

NLG

N/A

Cung ky 18

1,562

-14%

252

1.4

Loi nhudin Q1.25 duy kién ghi nhdn du dn Akari GD2 (8ha, tién dd bdn hdng 95%), du dn ddat
nén Can Tho vé cde cdin Ehome Southgate thudc du dn Waterpoint GD1(165ha).

DIG

N/A

Cung ky 16

383

142%

105.2

1.5

Du kién LNTT Q1.25 dén tu viéc ti€p tuc ban giao cdc du dn Hau Giang, Trung t&dm phuc
hop CSJ

1JC

109

124%

438

14.1

1.0

LNTT Q1.25 tdng nhe svck chl yéu dén tur viéc bdn giao tiép cdc du dn Sunflower vai
Prince

VHM

7,800

450%

41,106

7.0

1.0

Lgi nhu@n Q1.25 ghi nhén tdng trudng manh (do cung ky 2023 ghi nhdan nén thdp) vai viéc
ban gico tiép tuc dai d6 thi Vinhomes OCP 2-3 (378.8hal), Vinhomes Golden Avenue
(116ha), bdn block du dn Vinhomes Royal Island (6,300 ty) cho ddi tdc.

VPI

45

-37%

182

-47%

52.0

3.8

Du kién Igi nhudn mét 1an tir ban 2 block du dn Terra Bac Giang (ghi nhan Quy 4). Chién
luoc bdn mdt phdn du dn du kién thiuc ddy 1ol nhudn cho ndm 2024 vé 2025

HDC

30

26238%

121

70.8

21

Du kién LNTT Q1.25 gidm svck tU nén cao clia 2023, va vdi viéc ching téi logi bo Ioi
nhudan mot 1an ti viec ban cé phdn tai du an Dai Ducng Ving Tau vdo du phong cla
chung t6i do thdéng tin chua rd rdng vé khd nding ghi nhdn trong ndm 2024

PDR

36

-53%

144

-79%

30.5

1.5

Loi nhudn Q1.25 dén tir md bdn du dn ddt nén Bdc Ha Thanh (43.16ha, md bdn 4Q24)

MWG

1,260

5,169

237

32

Chung téi udc tinh Igi nhudn trude thué quy 1/2025 cliia MWG sé tang lén 1.2 nghin ty
déng (tang 4.5% so v&i cung ky ndm trudc), nhd vao su phuc hdi nhe chi tiéu cho mdng
ICT & CE va khd nding sinh I&i ngay cang dugce cdi thién cia BHX

DGW

128

676

19.0

29

Chung t6i udc tinh Igi nhudn trudc thué quy 1/2025 sé tang nhe 1én 128 ty déng (tang
7.5% so vai clng ky ndm trudc), do sy phuc héi nhe clia nhu cdu ddi vdi dién thoai di
dong va laptop.

PNJ

1,020

2,929

13.5

26

Chung toi udc tinh Igi nhudn trudc thué quy 1/2025 clia PNJ dat 936 ty déng, t&ng 9% so
VGi clng ky ném trudce, dugc thuc ddy bdi viéc gia tang thi phdn trong béi cdnh tiéu
dung phuc héi nhe

FRT

188

2%

774

73.4

12.2

Chung téi udc tinh Igi nhudn trudc thué quy 1/2025 cla FRT dat 188 ty dong (tdng 111% so
Vi cung ky), phdn dnh khd nang sinh 16 lién tuc cdi thién clia chudi nha thudc Long
Chau va su ddo chiéu lgi nhudn cda FPT Shop tir khodn 16 ném ngodi.

PET

58

306

155

11

Chung t6i udc tinh Igi nhudn trude thué quy 1/2025 clia PET dat 58 ty déng ( tang 9.9%
svck ) do su phuc héi nhu cdu déi vai ICT & CE

SAB

1,393

6,054

4.7

2.7

Doanh thu dy kién tang nhe (nhd vao chién dich khuyén mdi lon dip Tét), gid von hang
bdn (COGS) thdp hon (do gidi phéng hang tén kho cé chi phi cao) c¢é thé gidp Igi nhudn
trudc thué tang 6.9% so vaéi cung ky ndm trudc.

VNM

2,724

12,208

136

4.0

Doanh thu udc tinh s& tang nhd vao sy phuc héi trong nudc va tang trudng xudt khdu én
dinh, nhung bién Igi nhudn gdp (GPM) du kién sé& gidm nhe do chi phi nguyén vat liéu gia
tang. Chung téi udc tinh Igi nhudn trudce thué quy 1/2025 8n dinh dat 2.7 nghin ty
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MCK

ACB

Q1/2025F

Gid tri

5,404

%Yoy

ployiys

Gid tri

23,320

% Yoy

p

6.9

14

Dién gidi

TTTD du phéng & muc 4% YTD. D& canh tranh, NIM cé thé tiép tuc suy gidm, vé 3.86%, val
chuing t6i ky vong duy tri duge muc NIM quanh 4% BQ ndm 2025. Chdt lugng tdi san di
ngang vdéi gquy trude nén chi phi du phong & muc tuong duong.

BID

8,554

37,260

1.0

2.0

TTTD dugc du bdo tdng hon 3% YTD. NIM cdi thién nhe do chi phi vén ha bdt dp Iuc ti
khodn |&i sudt tién gui thdp ti ndm 2024.

CTG

8,401

39,405

8.8

TTTD dat khodng 4% YTD, NIM tdng nhe do kiém sodt dugc chi phi vén. Ky vong trich lap
du phong ha nhe trong quy ddu ndm.

HDB

4,835

21,714

6.2

Cong ty tdi chinh tiéu dung HDSaison cho thdy tin hiéu phuc hdi rd rét khi 2024 ghi nhdn
LNTT ~1,200 ty (tuong duong 160% KHKD 2024). Chung t6i ky vong tin dung tiéu dung sé
b&t ddu déng gop tét cho KQKD ngay tor ddu 2025. NIM vén gilr ving duge muc cla cudi
2024 va TTTD dugce du bdo khodng 6% YTD.

MBB

6,832

35,141

6.4

Cdc cong ty con lam viéc hiéu quad, ddc biét Ia MBS. o) phia ngén hang me, TTTD dugc du
phong tang trudng khodng hon 3% ytd va chi phi vén dugc kiém sodt tét, khién NIM duy tri
dugc muc cudi 2024, Q1 thudng & quy MBB chua cé dp luc vé trich Iap nhiéu.

TCB

8,817

31,079

9.1

14

TTTD dugc du phong tang trudng dugc khodng 5% ytd. Do phdn I6n du ng van dugc thuc
ddy nhds khdi KHDN nén NIM sé tiép tuc di ngang so vai cudi 2024,

VCB

N174

37,488

16.2

2.8

Chung o1 ky vong vao gidi ngén ddu tu cong ngay tu ddu ndm la déng lyc TTTD cho VCB
& muc khodng hon 2% ytd. Trong khi dé NIM va NPL duy tri 8n dinh so véi cudi 2024. Ap luc
trich Iap do vay cling khéng ¢é nhiéu cho Q1.

VIB

2,250

10,880

83

14

Cong ty tdi chinh tiéu dung HDSaison cho thdy tin hiéu phuc hdi rd rét khi 2024 ghi nhdn
LNTT ~1,200 ty (tuong duong 160% KHKD 2024). Chung t6i ky vong tin dung tiéu dung sé
b&t ddu déng gop tét cho KQKD ngay tor ddu 2025. NIM vén gilr ving duge muc cla cudi
2024 va TTTD dugce du bdo khodng 6% .

VPB

5,291

25,985

9.7

V&I TTTD du bdo & muc 5% ytd va chdt luong tdi sdn tir cdc khodn vay méi dang ddn tét
hon, thé hién & mic gidm cla cdc khodn ng Nném 2 va Nhém 4 trong Q4/2024 so véi quy
trudce, chung toi ky vong KQKD VPB tdng trudng tét trong Q1.2025. Trong ndm 2025, ching
toi ky vong tang trudng clia VPB s& dugc thuc ddy bdi cdc khdch hang badn budn, FDI va
uu tién di song hanh vai tdp KH FEC mdi chdt lugng hon, mang lai chdt luong tdi sén t6t
hon.

GMD

506

-29%

2,151

12.6

2.0

LNTT Q1.2025 dyf phéng gidm 29% YoY do cung ky ghi nhdan khodn Igi nhu@n tai chinh mét
I&n tU viéc thodi vén cdng Nam Hdi. Tinh cd ndm 2025, LNTT tdng trudng 3.4% YoY nhd
hoat déng cdng cbt 16i du bdo van tang trudng bén ving.

VSC

ne

546

129

LNTT Q1.2025 tdng manh 32% YoY nhd hop nhdt KQKD véi cdng Nam Hai. Tinh cd ndm
2025, LNTT t&ng 4.1% YoY nhd luong hang hda thdng quan qua cdng va gid bdn trung
binh dich vy cdng cla VSC tdng YoY. MUuc té&ng trudng khiém t&n hon so vdi trung binh
nganh & do VSC ¢é thé chiu dp luc canh tranh tai I6n khu vuc cdng Hdi Phong trong nam
2025.

SGP

65

249

#N/A

#N/A

LNTT dy phéng tdng 3.2% YoY trong Q@1.2025 va 4.8% YoY trong 2025 nhd sdn lugng hdng
héa théng gquan gua cdng va gid bdn dich vu trung binh du kién tang trudng theo trung
binh nganh.

PHP

80

1,386

#N/A

#N/A

LNTT du phéng tding 5.2% YoY trong Q1.2025 nhd sdn lugng hdng héa qua hé théng cang
V&l gid bdn trung binh clia PHP tdng YoY. Tinh cd ndm 2025, LNTT td&ng 16% YoY nhd cdng
Lach Huyén 3,4 du kién di vao hogt dong tir Q2.2025.

DVP

98

408

9.9

22

LNTT dy bdo tdng 31% YoY nhd hogt dong cét 161 va doanh thu tdi chinh du phéng tdng
trudng YoY. Tinh cd ndm 2025, LNTT cda DVP téng 1.1% YoY.

CLL

34

128

12.5

2.0

LNTT dy phéng tdng 6.2% YoY trong Q@1.2025 va 3.0% YoY trong 2025 nhd sdn lugng hang
héa théng gquan gua cdng va gid bdn dich vy trung binh dy kién téng trudng theo trung
binh ngdnh.

CDN

101

412

.6

LNTT du phong tang 4.8% YoV trong Q1.2025 va 9.7% YoY trong 2025 nhd san lugng hang
héa théng quan qua cdng va gid bdn dich vu trung binh du kién tdng trudng theo trung

binh nganh.
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TONG HOP DY BAO KQKD Q1/2025 Tyﬁ VPBank Securities

CHI TIET DU BAO VE TANG TRUGNG LNTT CAC CO PHIEU Q1/2025

Q1/2025F 2025F

MCK Gig Dién gidi

%Yoy Giatri % Yoy

tri

LNTT dy phéng tdng 9.5% YoY trong Q1.2025 va 27% YoY trong 2025 nhd san lugng hang
PDN | T4 10% 549 27% 14.3 4.0 héa théng quan gqua cdng va gid bdn dich vy trung binh du kién tdng trudng theo trung
binh ngdnh.

LNTT Q1.2025 dy phdng tdng manh 233% YoY do ghi nh@n ddy di KQKD kinh doanh cla 4
HAH | 218 233% 991 1% 9.8 2.1 tau mdi d& mua trong ndm 2024 bao gém Haian Alfa (01/2024), Beta (04/2024), Opus
(07/2024), and Gama (12/2024).

LNTT Q1.2025 du phdng tang 21% nhd bd sung thém tau mdi trong ndm 2024 bao gdm 2 tdu
VOS | 100 21% 440 5% 6.6 11 hang rdi ¢& Supramax Ia Vosco Starlight va Vosco Stellar. Chung t6i dy phong LNTT téng
5.2% YoY dua trén k& hogach ddu tu 10 tau mdi clia VOS.

LNTT dy phéng tadng manh 1,652% YoY trong Q1.2025 do cung ky VNA ghi nhén 16 gdp va

VNA |5 | Tes2% | 8a ) 2% LNTT chii y&u dén tir doanh thu tai chinh va thu nhap khdc.

LNTT dy phéng téng 9.5% YoY trong Q1.2025 var 27% YoY trong 2025 nhad sdn lugng hang

PDN | 114 10% 549 27% 14.3 4.0 héa théng quan gqua cdng va gid bdn dich vy trung binh du kién tdng trudng theo trung
binh hgdnh.
HPG |3.587 10% 18,000| 1% 166 15 Lgi nhudn Q1.2025 du bdo tdng 10% YoY chu yéu do tong san lugng thép doanh nghiép tiéu

thu dy phong tdng trudng 12% YoY

Lgi nhudn HSG trong Quy 2 nién dd tdi chinh 2025 {(tic Q1.2025) du bdo gidm -36% YoY chu
HSG | 199 -36% 660 20% | 19.0 1.0 yéu do sdn lugng tiéu thu tén ma trong quy 2 sut gidm so vdéi clng ky trong khi gid HRC ddu
VAo diéu chinh tang.

Lgi nhudn NKG trong Q1.2025 du bdo gidm ddng ké so vdi cung ky ndm 2024 chu y&u do
NKG | 86 -54% 642 15% 1.0 1.2 sdn lugng tiéu thu tdn ma trong quy 1sut gidm so vdéi cung ky trong khi gid HRC ddu vao
diéu chinh tang.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém duoc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sé hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in &n, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdan bdn Bdo cdo ndy vi b&t ci muc dich gi ma khéng ¢é su chdp thudn cla Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén BDéng Da, Thanh phd Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
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