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EU THONG BAO AP THUE CBPG TAM THOI HRC NHAP
KHAU VA CONG BO MUC HAN NGACH THEP TAM MG

Uy ban chau Au (EC) théng bdo dp thué CBPG tam thai ddi véi
HRC c6 nguén géc tu Ai Céap, Nhat Bdan, Viét Nam

Ngdy 14/03, EC da& thdéng bdo két ludn so bd ddi vai vu viéc diéu tra CBPG
dugc khdi xudng tir ngay 08/08/2024 ddi vsi sén phdm HRC nhdp khdu tur cdc
quéc gia An D&, Nhat Ban, Viet Nam va Ai Cap. Theo do, EC dd cong bé khéng
phdt hién hanh vi bdn phd gid ctia HRC An Do, trong khi s& dp thué CBPG tam
thai ddi vsi 3 qudc gia con lai tir 6,9%-33,0% ké ti ngay 07/04 tsi ddy. Béi vai
Viét Nam, Formosa Ha Tinh va cdc doanh nghiép khdc sé phdi chiu muc thué
12,1% khi xudt khdu HRC vao EU trong khi Hoa Phdt sé& khong bi dp thué. Muc
thué chinh thic du kién s& dugc ban hanh vao ngay 07/10/2025.

Trong trudng hgp muc thué chinh thic khong thay déi so vai muc thué so bd
hién tai, chung t&i nhan thdy EU sé tiép tuc la thi trudng xudt khdu chinh cla
HRC Viét Nam xét tdi viéc chénh léch gid bdn HRC tai 2 thi truong hién dang &
trén muc 30%. Chung téi luu y rdng trong ¢d ndm 2024, Viét Nam xudt khdu
727.000 tén HRC sang EU, gidm 37% so v&i 2023 nhung xép thu 6 vé sdn lugng
xudt khdu khi so véi cdc nudc khde. Chuang toi cling cho rdng Hoa Phat sé
danh thém dugc thj phdn xudt khdu HRC do khong phdi chiu thué CBPG khi
xudt khdu vao EU trong trusng hop khong thay ddi két ludin so bo.

Muc han ngach nhép khdu méi déi véi céc loai thép dugc cdng
b8, dnh hudng tiéu cuc téi hoat déng xudt khdu tén ma

Nhdm ddip Ung yéu cdu bdo hd cla Hiép hoi thép chau Au, EC da khai xudng
ddnh gid va chinh stta midc han ngach bdo hd déi vai cdec sdn phdm thép tu
thang 12/2024. Mai ddy, EC dé cong bé dé xudt déi véi han ngach bdo hd cho
cdc mdat hang thép nhdp khdu. Bé xudt nay s& bdt dau co hiéu luc tu ngdy
01/04/2025.

Theo do, ddi vdéi sdn phdm HRC, sdn luong HRC tu “cdc qudce gia khdc” dugc
mién thué trong han ngach quy 2/2025 ducc diéu chinh vé muc 856.769
tédn/quy, gidm 7,4% so vai mic han ngach trong quy 1va gidm 8,4% so véi muc
han ngach quy 2 dugc cong béd vao ky ddnh gid thang 07/2024. Mic tran ty
trong phdn bd han ngach cho mdi quéc gia trong muc “Cdc quéc gia khac”
cling dugc diéu chinh gidm tu 15% vé 13%. Do Viét Nam ndm trong danh sdch
cdc qudc gia khdc nén diéu nay déng nghia vdi viéc sdn luong HRC dugc mién
thué khi xudt khdu vao EU trong quy 2/2025 cla Viét Nam sé& vdao khodng
1M.380 tdn, gidm 19,7% so véi muc han ngach trong quy 1/2025. Trong trudng
hop muc trdn ty trong han ngach trén khdng thay déi, ching téi udce tinh sdn
luong HRC dugc mién thué khi xudt khdu sang EU cua Viét Nam trong 2025 ¢é
thé dat 472.906 tén (gidm 14,9% so vdi han ngach udce tinh trong ndm 2024).

D3i vai sdn phdm tén ma, muc trdn ty trong han ngach déi véi sdn phdm tén
ma san xudt & té 4B ti nhom "Cdc qudce gia khdc” 1a 20% trong khi d&i vai sdn
phdm tén ma 4A & 25%. Diéu ndy déng nghia vaéi viéc sdn luong tén ma cla
Viét Nam dugc mién thué khi xudt khdu di EU s& vao khodng 139.000 tan/quy,
bao gém 118.012 tédn/quy ddi véi sdn phdm tén ma 4A va 20.954 tén/quy ddi
vGi tON ma sdn xudt 6 té 4B. Chung toi luu y rdng Viéet Nam déd xudt khdu
321.405 tén tén ma vao EU chi trong quy 4/2024, chiém hon 56% téng han
ngach ducc cdp cho nhom “Cdc qudce gia khdc”. Vi vay, chung téi cho rdng
viéc dp dung mdi muc tran ty trong han ngach hién tai khd ndng cao sé khién
sdn luong tén ma Viét Nam xudt khdu di EU gidm manh bdt ddu tur quy 2/2025.

Chung téi cling luu y r&ng viéc cho phép st dung han ngach con du trong cdc
ky trudc cling sé bi logi bd déi vai cdc sdn phdm HRC, CRC, tén ma 4A bdt
dau tur 01/07/2025. Tuy nhién, déi v&i sdn phdm tén ma sdn xudt & tdé 4B va
thép thanh, EC van tiép tuc gill nguyén co ché cho phép s dung phdn han
ngach chua dugc st dung hét trong quy trudc.
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PHU LUC:

Bdng 1: Thué CBPG HRC tam théi dugc EC céng
bd cho 4 quéc gia bi diéu tra

Doanh nghiép thép Thué& CBPG dp dung
Viét Nam

—FormosaHaTh 121%
“HoaPhatDungQudt  Khong chiu thué
-khée 121%
NhgtBGn
-DaidoSteel  320%
- JFESteel  30%
-TokyoSteel 6.9%
—Khee  330%
Aicep 15.6%
Anb6  Knongchiuthué

Sdn lugng HRC xudt khdu di EU
cua Viét Nam va HPG

1,400 R 39%
1,200
' 38%
1,000
.C O,
S 800 37%
S
8 600 36%
400
%
200 I 3
0 34%
2022 2023 2024

Hoa Phat xudt khdu di EU*
m Viét Nam xudt khdu di EU
® Hoa Phdt xudt di EU (% san lugng HRC xudt khdu clia HPG)

*VPBankS udc tinh

BAO CAO CAP NHAT NHANH NGANH

Bdng 2: Phan bd han ngach nhép khdu HRC
theo ting quéc gia (don vi: tén)

Quéc gia Q1.25 Q@2.25* Q2.25*
Thé nhi ky 464844 470.009  397.957
AnDO 295045 298424  225.080
HenQuée 184310 186358 161143
Anh 154182 155895  139.271
Serbia 163621 165439 142378
Cdcquéc gia khde 925107 935386 856769

Muc trdnty trongphan
bd hqn ngqch cho cac 15% 15% 13%

an ngach bdo hd sau ky danh gid thang 07/2024
** Han ngach bdo hé mai cong bd

San lugng tén ma xudt khdu di EU cia NKG
va HSG van chiém ty trong I6n cho dén Q3.24
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
cdy tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va ¢d phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
ddnh gid chi quan cla ngudi I&p Ia hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién ddéng thuc t&€ ma chung téi khéong cd trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tdi liéu di kém duoc 1&p bsi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén sé hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quan Déng Ba, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & C8 phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com
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