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Kinh té thé gigi phan héa gilta cdc nuéc va cdc linh vuc - Kinh té viét nam tiép tuc
¢6 nhiéu diém sang, ky vong tdng truéng GDP dat 6.5% - 7% va lam phat kiém

soat dudi 4% trong ndm 2024.

My: Dich vu dan ddt téing truéng,
sdn xudt chua cé nhiéu khéi séc.
Lam phdt tiép tuc ghi nhén theo
ky vong - tién trinh cdt gidm IGi
sudt tu FED sé& khdng con nhanh
nhu ky vong truéc dé.

Trung Quéc: Téng trudng mong
manh, ky vong tu géi kich thich
I&n. Niém tin tré lai nhung thdch
thdc dai han van hién hitu trong
nén kinh t& Trung Quéc

Kinh T& Chdu Au : suy thodi toan
dién trén cdc linh vuc sdan xudt,
dich vu va xdy dung - kinh té
Nh&t Bdn: san xudt suy gidm,
dich vu phuc héi nhe.

Lam phdat duy tri su kha quan. Ky
vong lam phdt ¢d ndm 2024 vén
dat muc tiéu dé ra.

Mat béng léi sudt bién déng
phén héa nhung khéng qud ddng
ké. Ky vong trong giai doan cudi
ndm Idi sudt sé khéng bién déng
tdng manh.

Cdn cdan thuong mai khé quan va
ky vong tding truéng GDP. Nganh
sdn xudt téng trudng chdm do
thdch thiac xudt khdu va chi phi,
nhung chi sé sd@n xuét va tiéu thu
van tét. Mat hang ban 1é, dich vu
va du lich quéc té tiép tuc kha
quan. Nguén vén ddu tu céng va
FDI tdng trudng tich cuc, du chua
dat ké hoach.

Nén kinh t& My phdn hoa gitia sdn xudt va dich vu. Linh vuc sdn xudt ghi
nhan PMI dat 49,7, va&n dudi 50, cho thdy suy gidm nhe, trong khi dich vu
t&ng trudng manh vaéi PMI dat 56,1. Lam phdt gitr 8n dinh & muc 2,7%,
nhung cé thé tang do gid nang luong va thuc phdm. Trong ky hop
18/12/2024, Fed d& quyét dinh cdt gidm &i sudt thém 0,25 diém phan
trdm, dua 18i sudt xuéng khodng 4,25% - 4,5%, dong thai du kién 18i sudt
s& duoc cdt gidm nhung vai téc dé chdm hon trong ndm 2025.

Ngdanh sdn xudt ctia Trung Quéc tiép tuc tdng trudng nhd vao don
hang mai, dac biét la xudt khdu. Tuy nhién, mac du sdn xudt tang, viéc
tuyén dung van cdn trong do lo ngai chi phi, va gid nguyén liéu, nhdt la
thép, t&dng manh. Chinh phu Trung Qudc da trién khai cdc goi kich thich
kinh t&, tuy nhién nhiing bién phdap nday van chua da dé gidi quyét cdc
van dé co cdu lau dai.

Nén kinh t& Chau Au suy yéu, sdn xudt va dich vu déu gép khdé khén vai
don hang gidm manh va niém tin kinh doanh thdp. Nhu cdu yéu va chi
phi tdng cao Ia nguyén nhan chinh. Tai Nh&t Ban, sdn xudt ti€p tuc suy
gidm, nhung dich vu cé ddu hiéu phuc héi nhe nhd vao nhu cdu ndi dia
tang.

CPI T11/2024 tang 2,77% svck, CPI binh quan 11T/2024 tang 3,69% svck.
Trong do chl yéu dén tU viéc nhom thuc phdm tiép tuc tang cao ké
dén la nhédm nha & va vat lieéu xdy dung; thudéc va dich vu y té. Lam
phdt co bdn T11/2024 t&ng 0,24% so vdi thdng trudce, tang 2,77% so véi
cung ky ndm trudc. Binh qudn 11 thang ndm 2024, lam phdt co badn tdng
2,7% svck.

L&i sudt qua dém T11/2024 tang nhe ddu thang (3,11%-6,08%), sau dd
gidm ddn vé hon 3% va tdng lai hon 4% vao ddu T12. Lai sudt huy déong
bién déng nhe, nhdm ngdn hang quéc doanh va TMCP I6n gidm & ky
han ngdn, tang & trung-dai han, trong khi nhém TMCP khdc gidm & moi
ky han. Ky vong 1&i sudt huy déng duy tri 6n dinh nhd chinh sdch linh
hoat ctia NHNN, ty gid kiém sodt tét va trién vong tich cuc tU xudt nhap
khd&u va FDI.

Cdn cdn thuong mai xudt siéu 1,06 ty USD trong thdng 11/2024. Tinh
chung 11 thdng, xudt siéu dat 24,31 ty USD. Cdc mdat hang xudt khdu
cht yéu la hang cdéng nghiép ché bién (88%). Nganh san xudt duy tri
tang trudng nhung chdm lai do nhu cdu xudt khdu yéu. Viéc lam gidm
khién coéng viéc ton dong gia tdng. Gid nguyén liéu tdng nhe nhung gid
thanh phdm chi tang khiém tén. Tén kho nguyén liéu va thanh phdm
gidm manh. Lugng khdch quéc té dat 1,7 triéu luot, tdng 38,8% so vdi
cung ky. Téng doanh thu dich vu tiéu dung va bdn 1é hang hda tang
manh. Vén ddu tu tu ngdn sdch Nha nudc va FDI tiép tuc tdng trudng
tich cuc, v&i téng FDI dat 31,38 ty USD.
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Mét sé chi s6 vi mdé thdng 11/2024

| Previous | Recent | Forecast |

CPI 2.60% 2.70% 2.70%

CPI I&i 3.30% 3.30% 3.30%

PMI sdn xuat 48.50 49.70 48.80

PMI dich vu 55.00 56.10 57.00

~ Ty lé that nghiép 410% 420% 4.20%
MY PPI 2.60% 3.00% 2.60%
PPI |&i 3.40% 3.40% 3.20%

P ~0.73% ~0.29% n/a

Ban I8 1.98% 2.85% n/a

Viéc lam phi néng nghiép 227,000 202,000 36,000

CPI 2.00% 2.30% 2.30%

CPI I&i 2.70% 2.70% 2.80%

PMI sdn xuat 46.00 45.20 45.20

CHAU Au Ty 1& that nghiép 6.30% 6.30% 6.30%
PPI -3.40% -3.20% n/a

P -2.20% -1.20% -1.90%

Ban I& 3.00% 1.90% 1.70%

CPI 0.30% 0.20% 0.50%

PMI s@n xudt 50.30 51.50 50.60

PMI dich vu 52.00 51.50 52.50

TRUNG QUOC Ty & thét nghiép 5.00% 5.00% 5.00%
PPI ~2.90% -2.50% -2.80%

P 5.30% 5.40% 5.40%

Ban I& 4.80% 3.00% 4.60%

CPI 2.50% 2.30% n/a

CPI I&i 2.40% 2.30% 2.20%

PMI s&n xudt 49.00 49.50 49.20

N PMI dich vy 50.50 5140 n/a
NHAT BAN Ty lé that nghiép 2.40% 2.50% 2.50%
PPI 3.60% 3.70% 3.40%

P -2.60% 1.60% 1.00%

Ban I8 0.70% 1.60% 2.10%

CPI 2.89% 2.77% 3.50%

CPI I&i 2.69% 2.77% 2.60%

PMI s@n xudt 51.20 50.80 52.00

. P 7.05% 8.94% 9.50%
VIET NAM Ban I8 7.36% 8.27% 10.00%
PPI Néng Nghiép 9.34% 9.34% 10.00%

PPI Céng nghiép 1.51% 1.51% 1.10%

PPI Dich vy 5.59% 5.59% 7.00%

Ngudn: Bloomberg, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Nén kinh té Thé Gigi

1.

2.

3.

4.

Kinh t& My thang 11/2024: Dich vu ddn ddt tdng trudng, sdn xudt chua cé nhiéu khdi
sdc. - tr.4

Tinh hinh kinh t& My: Lam phdt tiép tuc ghi nhdn theo ky vong - tién trinh cat gidm
I&i sudt ta FED sé khéng con nhanh nhu ky vong trudc dé.— tr.5

Kinh té Trung Qudc: Tdng trudng mong manh, ky vong tu goi kich thich Icn. Niém tin
trd lai nhung thdch thic ddi han vdn hién hiu trong nén kinh té Trung Qudc —tr.é
Kinh T& Chdu Au : suy thodi toan dién trén cdc linh vuc sdn xudt, dich vu va x4y
dung - kinh té& Nhat Ban: san xudt suy gidm, dich vu phuc héi nhe - tr.7

Nén kinh té Viét Nam

1.

10.

1.

Du chju tae dong thiét hai tu bdo Yagi nhung GDP Viét Nam trong Q3/2024 van dat
muc tdng trudng dn tuong so vai cung ky. Céng nghiép ché bién ché tao tiép tuc
dong vai tro then chét va ky vong duy tri trong quy cudi ndm - tr.8

Lam phdt duy tri su khd quan. Ky vong lam phdt ¢ ndm 2024 van dat muc tiéu dé
ra bdi nguén cung thuc phdm vdan duy tri 6n dinh— tr.9

Muc tiéu lam phat ky vong cao sé dat dugc trong ndm 2024— tr.11

Tang trudng tin dung 11T/2024 udc dat gdn 12% so vdi cudi 2023, ky vong tdng
trudng tin dung cd ndm 2024 dat 15% - tr.12

Déng USD duy tri stic manh, ty gid trong nudc ky vong tiép tuc dugc kiém sodt chdt
ché. - tr.13

Chinh sdch linh hoat: Ngén hang Nha Nudc (NHNN) bom rong thanh khodn vao cd
thang 11 nhung cé ddu hiéu hut rong trd lai vao ddu thang 12/2024 - tr.14

Mat bdng I6i sudt tdng nhe trd lai dudi dp luc ty gid, ky vong trong giai doan cudi
ndm Idi sudt sé khéng tdng qud manh nhd cdc yéu té FED dd ha IGi sudt va dong
tién USD phuc héi. - tr.15

Cdn cdn thuong mai tiép tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va
tdng truéng GDP cho giai doan cudi ndm — tr.16

Nganh sdn xudt Viét Nam thang 11/2024 tdng trudng chdm lai, thdch thic ta xudt
khdu va chi phi - Chi s sdn xudt va tiéu thu van tiép tuc dat muc tdng trudng tét
so vdicung ky - tr.17

Bdn lé hang hdéa dich vu va du lich qudc té tiép tuc khd quan. Ngudn vén ddu tu
céng dat muc tang trudng tét so vai cung ky nhung con cdch xa ké hoach dé ra -
tr.18

Dong vén FDI vao Viét Nam tiép tuc tdng trudng vdi sy da dang héa va xu hudng
ddu tubén ving — tr.19
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Kinh t& My thdng 11/2024: Dich vu ddn ddt tdng trudng, san xudt chua ¢é nhiéu khdéi séc.

Trong thdng 11/2024, phdan anh su phén héa giilra
hai linh vuc chinh trong nén kinh t& My: san xudt
va dich vu.

Daéi vai linh vue sdn xudt, chi sé PMI dat 49.7, tang
tu 48.5 trong thang 10, nhung van dudi ngudng 50,
cho thdy su suy gidm nhe trong diéu kién kinh
doanh. Tédm ly doanh nghiép dugc cdi thién ddng
ké, dat muc cao nhdt trong 2.5 n&dm qua, nhd ky
vong tich cuc vé su hd tro tu chinh quyén mdi
trong ndm 2025. Bon hang mdi gidm nhe vdi toc
dé chdm nhdt trong 5 thdng, nhung don hang
xudt khdu ti€ép tuc sut gidm manh, dat mdc giam
I6n nhdt ké tu thang 6/2023. Viéc lam trong ngdnh
sdn xudt clng cé su khdi sdc khi cdc doanh
nghiép bdt ddu tuyén dung trd lai, két thuc chudi
3 thang cdt gidm lao déng. Tuy nhién, san lucng
van gidm do dnh hudng tu nhu cdu yéu, gid cd
tdng cao va nhing gidn doan nhu bdo hodc bdat
on truée bau cu.

Nguoc lai, linh vuc dich vu cho thdy su tang trudng
manh mé vai chi sé PMI dat 56.1, tdng tu 55.0 cla
thdng trudc, ddnh ddu thdng thu 22 lién tiép trén
ngudng 50. Bay cling la téc doé tdng trudng nhanh
nhdt ké tu thang 3/2022. Su gia tang ndy dugc
thuc ddy bdi luong don hang mdi tdng manh, ddc
biét tu thi trudng qudc té. Tuy nhién, cdc doanh
nghiép trong linh vuc dich vu van té ra than trong
vai viéc tuyén dung, dan dén viéc lam gidm thdng
thu 4 lién tiép. Du vay, dp luc chi phi d& gidm, khi
lam phdt gid dau vao thdp nhdt trong 4.5 ndm,
déng thai gid dau ra clng tdng chdm lai nhd dp
luc canh tranh.

DA&n ddu la ngdnh tai chinh, véi mdc tang trudng
manh nhdt ké tu thang 12/2021, nhd su bung nd
clia cdc hoat déng kinh doanh va nhu cdu dich vu
tai chinh. Nganh céng nghé va dich vy tiéu dung
cling ghi nhdn muc tdng trudng dn tugng, dat
muc cao nhdt trong nhiéu thdng qua. Tuy nhién,
linh vuc nguyén liéu co bdn tiép tuc suy gidm
nghiém trong. Nganh chdm soéc suc khoée cling
mdat dd tdng trudng, vaéi téc ddé tdng chdm nhdt
ké tur thang 6/2024.

Nhin chung, nén kinh t& My dang dugc ddn dét
bdi su phuc héi manh mé cla linh vuc dich vy,
trong khi san xudt van dai mdt véi nhiéu thdch
thuc. Su lac quan vé chinh sdch kinh té tur chinh
quyén méi dang mang lai ky vong tich cuc cho
ndm 2025, ddc biét khi cdc chi sé6 niém tin kinh
doanh dang cdi thién dang ké.

Nguén:
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PMI, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich



BAO CAO ViMO

"VPBank Securities

Tinh hinh kinh t&€ My: Lam phdt ti€p tuc ghi nhdn theo ky vong - tién trinh cdt gidm l&i sudt tu
FED sé khéng con nhanh nhu ky vong trudc dé.

T&ng trudng thu nhdp cd nhén va ty 1é tiét
kiém du gidm nhe so vdi thdng trudc do
nhung van dang gilr & muc cao, niém tin
tiéu dung ti€ép tuc cdi thién. Qua day coé
thé ky vong vao su phuc hdi déan cia nén
kinh t& MY.

Lam phdt va lam phdt I16i tai My trong
thang 11/2024 dat lan luct 2.7% va 3.3%
svek tiép tuc duy tri 8 muc 8n dinh, phu hop
vai cdc du bdo trusc doé. CPI tang 0,2% so
v&i thdng trudc, ddnh ddu thdng thu tu lién
ti€p duy tri muc tdng nay.

Tuy nhién, khd ndng lom phdt tang tré lgi
do cdc yéu t6 nhu gid ndng lugng va thuc
phdm todn cdu gia tdng, clung Vvdi cdc
chinh sdch kinh t& mdi co thé ducc trién
khai. Diéu nay co thé khién Fed can nhdc
ky ludng hon trong viéc diéu chinh 1&i sudt
trong thai gian tai.

Trong cudc hop ngdy 18/12/2024, Cuc Du
trr Lién bang MY (FED) d& quyét dinh cdt
gidm & sudt thém 0,25 diém phdan trdm,
dua 1&i sudt xuéng khodng 4,25% - 4,5%.
Day la 1an cdt gidm tha ba trong ndm,
nhdm hd trg nén kinh t& MY trong bdi cdnh
lam phdt van cao hon muc tiéu 2% cla
FED..

Du kién |&i sudt s& duoc cdt gidm nhung vai
t6c dé chdm hon trong ndm 2025. Diéu nay
phu thudc vao viéc lam phdt tiép tuc gidm
gdn muc muc tiéu 2% va thi trusng lao
déng duy tri su én dinh. FED muén ddam
bdo réng viéc diéu chinh 1&i sudt khéng
gdy ra bat ky dp luc ndo khéong cdn thiét
lén nén kinh t&, déng thdi duy tri su linh
hoat dé phdn ung vdi cdc thay déi trong
diéu kién kinh té.

CME Fedwatch trong ngdy 20/12/2024 ghi
nhé@n hdu hét déu cho rang FED sé& khéng
ti€p tuc ha Idi sudt vao thdng 1/2025 va
gdn 50% cho réing sé tiép tuc ha thém 25
diém co bdn vao thang 3/2025.
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Nguén: GSO, Fiinpro, SBVY, Investing, VPBankS Research phdn tich
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Kinh t& Trung Quéc: Tdng truéng mong manh, ky vong tir géi kich thich Ién. Niém tin trd Igi nhung
thdch thirc ddai han van hién hiru trong nén kinh té Trung Quéc

Trong thdng 11/2024, ngdnh sdn xudt cla Kinh t& Trung Quéc

Trung Qudc tiép tuc md réng, diéu kién kinh
doanh cdi thién thdng thu hai lién tiép va \
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hang mdi, bao gébm xudt khdu, dat muc -3%
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MY. SAn lugng sdn xudt t&dng manh, véi cdc s GDP (svck) = CPI (svck)

nhd sdn xudt hang trung gian dan déu.Tuy ——PPI (svck) L&i sudit diéu hanh

nhién, du céng viéc ton dong gia tdng, cdc

> Thuong mai sdn xudt Trung Quéc
doanh nghiép van thdn trong trong viéc

tuyén dung. S6 lugng nhdn vién gidm thdang 70
tha ba lién ti€p, do lo ngai chi phi. Gid

nguyén liéu dau vao, ddc biét la thép, tdng 0
nhanh nhdt trong 5 thdang qua, dén dén gia 50
bdn hang ndi dia cling tadng manh. Du vay, 40

gid xudt khdu gidm nhe do canh tranh
qudc té. Ngodi ra, hoat déng mua hang va 30
ton kho nguyén liéu déu vao déu tdng, khi

. a A . 20
cdc doanh nghiép xdy dung lugng du trl
an todn. Niém tin cla doanh nghiép dat -20% 10
muUc cao nhdt tu thdng 3, nhd ky vong vao

diéu kién kinh t& t6t hon va chinh sach hd 0% (o « 0 1 m o < o < o O
trg tu chinh phu. o E S ¢ qQ :\\[1 @Yo
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Trung Quéc dang trién khai cdc goi kich
thich kinh t& Ién nhdm én dinh tang trudng, o o
gidi quyét khung hodng bdt déng sdn, va e Banle (SZCk = Xudit khu (svek)
cdi thién nhu cdu ndi dia. Nhap khdu (svck) == SXCN (svck)

‘ ' PMI S&n xudit (trdi) ——PMI Dich vy (trdi)

Chinh pht Trung Qudéc dat muc tiéu tdng

trudng GDP khodng 5% cho ndm 2025, duy
tri muc tuong tu nhu ndm 2024, va&i dinh Du bdo “ CPI

huéng md rong nhu cdu ndi dia lam déng (%)

luc chinh, ddc biét & thic ddy tiéu dung cd ~ErL A — 8L
nhdn va ndng cao hiéu qud ddu tu. Chinh Trung vi 4.80 4.50 0.40 1.00
sdch tdi khda sé dugc ndi ldng, du kién .

tadng thédm hut ngdn sdch lén 4% GDP, Trung Binh 4.82 4.45 0.45 1.06
clng chinh sdch tién té chuyén sang nai o 500 520 140 205

lbng via phdi nhédm hé tro tang trudng.

Md&c du muc tiéu ndy phdn dnh quyét tém Thép 4.00 3.70 0.30 0.10
8n dinh kinh t&, Trung Quéc van déi mat

nhiéu thdch thuc, bao gébm khing hodng

bdt déng sdn, no céng cao va dp luc tu

moi trusng thuong mai quéc té, doi hdi su

diéu chinh chinh sdch linh hoat dé ung pho

hiéu qua.

Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, spglobal, VPBankS Research phdn tich



BAO CAO ViMO

Kinh Té€ Chau Au : suy thodi todan dién trén cdc linh vuc san xudt, dich vu va xay dung - kinh t&
Nhat Bdn: sdn xudt suy giam, dich vu phuc héi nhe.

Trong thdng 11/2024, nén kinh t& khu vuc
Chau Au tiép tuc suy yéu trén cd ba linh
vuc chinh: sdn xudt, dich vu va xdy dung.
Trong linh vyc sdn xudt, tinh trang suy thodi
ngay cang nghiém trong khi don hang mdi
gidm manh, ddc biét tu thi trudng xudt
khdu. San luong va viéc lam déu suy giam,
vdi t6c do cdt gidm lao déng nhanh nhdt
ké tUr thang 8/2020. Trong linh vuc dich vy,
ddnh ddu lan ddu tién linh vuc nay thu hep
ké tU ddu ndm. Nhu cdu dich vu suy yéu,
don hang mdi gidm manh, ddc biét 1a tu
khdch hang quéc té&, trong khi niém tin kinh
doanh roi xudng muc thdp nhdt trong ndm.
Tinh trang suy thodi kinh té trén dién réng
ndy cho thdy khu vuc Chdu Au dang déi
mdt véi nhiéu thdach thic I16n, bao gém nhu
cdu yéu, chi phi gia tdng va bdt én chinh
tri tai cdc nén kinh t& hang déu nhu buc
va Phdp. Trién vong ngén han khéng mdy
kha quan khi rii ro tdng trudng sut gidm
va tinh trang thdt nghiép cé thé tiép tuc
gia tang.

Kinh t& Nhdt Ban hién déi mét véi thach
thic téng trudng cham, lam phat va xudt
khdu yéu, nhung cé nhiing déng luc tich
cuc. Trong thdang 11, tinh hinh kinh doanh
clia khu vuc sdn xudt Nndt Ban tiép tuc suy
gidm thdng thi ndm lién ti€ép do nhu cdu
yéu cd trong va ngodi nudc, dédn dén sdn
luong gidm manh nhdt k& tu thdng 4 va
viéc lam gidm lan ddu tién trong 9 thdng.
Ap luc chi phi ddu vaio vén manh, khién gid
ddu ra tang vai téc ddé nhanh nhdt ké tu
thdng 7. Nguac lai, khu vuc dich vu phuc hoi
nhe véi chi s6 PMI tdng 1én 50,5 tu 49,7
trong thdng 10, nhd nhu cdu ndi dia cdi
thién va tdng trudng viéc Iadm dat muc cao
nhdt trong 4 thdang. Lam phdt chi phi van
cao, nhung cdc cbng ty dich vu d& chuyén
phdn Ién gdnh ndng chi phi sang khdch
hang. Niém tin kinh doanh cling tdng lén
muc cao nhdt ké tU thang 7 nhd ky vong
vao su phuc héi kinh t& va md réng hoat
déng trong ndm tai.
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Du chiu tdc dong thiét hai th bGo Yagi nhung GDP Viét Nam trong Q3/2024 van dat muc téng
truong an tugng so véi cung ky Cong nghiép ché bién ché& tao tiép tuc dong vai tro then chét va

ky vong duy tri trong quy cudi ném.

GDP @3/2024 udc tinh tdng 7,40% svck. Khu vuc cong nghiép va xdy dung va khu vuc dich vu tdng tiép
tuc dong vai trd chd dao. Tinh chung 9T/2024 GDP uéc téing 6,82% svek. Khu vuc néng, Idm nghiép va thiy
sdn tang 3,20%; cong nghiép va xdy dung tang 8,19% ; khu vuc dich vu tdng 6,95%. Néng, |dm nghiép va
thdy sdn chiu dnh hudng nghiém trong tu bdo nén tdng trudng chdm lai. Cong nghiép ché bién, ché tao la
doéng luc téng trudng vaéi téc do tang 9,76%. Chung téi su khd quan tr sdn xudt va tiéu thu nganh céng
nghiép va su duy tri trong téing trudng ban lé dich vu sé tiép tuc ky vong thac ddy téng truéng GDP tai
Viét Nam dat mic tir 6.5% trong ndm 2024.

GDP thuc va téng trudng

15 2  mmmN6ng, l[dm nghiép va thiy sdn
10 8 = Cong nghiép va xdy dung
- 2 Dich vu
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Du bdo tdng truéng GDP Viét Nam (dvt: %)
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Lam phat duy tri su kha quan. Ky vong lam phdt cd ndm 2024 van dat muc tiéu dé ra béi nguén
cung thuc phdm van duy tri 8n dinh. (1/2)

CPI T11/2024 téng 2,77% svck. Trong do cha yéu
dén tu viéc nhém thuc phdm tiép tuc téing cao ké
dén ld nhém nha & va vat liéu xdy dung; thudc va
dich vuy té.

Nhém thuc phdm tdng so véi thang trudc: Chi
s& gid nhom thuc phdm thang 11/2024 gidm
0,5%, tép trung chd yéu & mét s6 mdt hang sau:
gid thit lon gidm do dich td lon chau Phi dién
bién phuc tap tai mét sé dia phuong khién nhu
cAu cla ngusi dén gidm do lo lIdng vé an todn
thuc phdm va nguén gdéc thit lon. Thit gia cdm
khdc, gid tring cdc logi gidm. Gid nhém rau
tuci, khd va ché bién gidm do thdi tiét thudn Igi,
ngudn cung déi dao. O chiéu nguoc lai, mot sé
mat hang cdé gid tadng so vdi thang trude: Gid
thdy sdn tuci séng tdng do nhu cdu tiéu thu vao
dip cudi ndm tdng. Gid stia, bo, phd mai che, ca
phé, ca cao dé gia vi bdnh, mut, keo déu tdng.

Nhém nha &, dién nuéc, chdt dot va vat liéu xay
dung tdng so véi thdng trudc: Gid ddu hda, gid
gas tdng nguyén nhdn do trong nudc diéu chinh
tdng gid. Gid dich vu stia chlia nha & tdng do
nhu cdu tdng vao dip cudi ndm. Gid thué nha
tdng do gid mua bdn nha ddt va chung cu tdng
cao. Gid vat liéu bdo dudng nha & tang do gid
xi mdng, gid thép tdng trong bdi canh gid dién,
than, bao bi tdng. Gid dién sinh hoat tadng do
EVN diéu chinh gid bdn Ié dién binh qudn tu
ngdy 11/10/2024. G chiéu nguoc lai, gid nudc
sinh hoat gidm do thai ti€t mdt nén nhu cdu tiéu
dung gidm.

Chi sé gid nhém thudc va dich vu y té tdng do
thdi tiét giao mua, bénh cdm cum, dudng hd
hdp gia téing nén nhu cdu tiéu dung cdc loaqi
thuéc vé gidm dau, ha sét, dudng hé hap,
vitamin va khodng chét clia ngudi dan téng.

Mdt khdc, giao théng ghi nhén gidm so véi
cung ky va gidm nhe so véi thdng trudc chu yéu
do: Gid van tdi hanh khdach bdng dudng hang
khéng, van tdi hanh khdch bédng duéng sét
gidm do nhu cdu cua ngusi dén giam.

Lam phat va tac dong tung nhém
ngdanh theo thang
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Lam phdat duy tri sy kha quan. Ky vong lam phdt ca nédm 2024 van dat muc tiéu dé ra béi nguén

cung thuc phdm vén duy tri 8n dinh. (2/2)
CPI binh quén 11T/2024 téng 3,69% svck: Lam phat va tac dong tung nhém

+ Nhém hang dn va dich vy dn udng tang gid khi nganh theo lay ké

gid gao trong nudc tdng theo gid gao xudt
khdu, thién tai b&o It va nhu cdu tiéu dung
tang trong dip L&, Té&t cung vai gid thit lon
tang;

* Nhém nha &, dién nudc, chat dét va vat liéu
xdy dung tang.

« Gid thudc va dich vu y té cling co su diéu chinh
theo luong co s&, trong khi muc hoc phi & méot
s6 tinh, thanh phd cling t&ng trong ndm hoc
mdi. [ |

Lam phdt co bdan T11/2024 tédng 0,24% so véi -1%
thang trudc, tang 2,77% so véi cung ky ndm QI m, K,l) QI m. <N}l) <\T\|1 & % <\T\|1 ﬁl f?
trudc. Binh quan 11 thdng ndm 2024, lamphdatcs © 3 8 & &8 - © 8 8 58 & F

bdn tdng 2,7% so véi cung ky ndm 2023, thap ) o ]

hon muc téng CPI binh quén chung (3,69%), cha Cgs?wgggg\i/gi ?|'||C :dvzuklki];c

yéu do gid luong thuc, thuc phdm, dién sinh Gido dué '

hoat, dich vu gido duc, dich vu y té la yéu t6 tdc m Buu chinh vién théng

dong lam tang CPl nhung thuéc nhém hang Gioo théng

dugc logi trir trong danh muc tinh lam phéat co mmm ThuGc va dich vu y té

ban. I Thiét bj va dé dung gia dinh

B Nha & va vét liéu xdy dung
Ching téi cho réng CPI Viét Nam trong nédm . May m&c, md nén va giay dép

2024 vén sé tiép tuc ndm trong tdm kiém sodt & -EA)é udng va thude |g‘ )

muc 3.5% - 4%. . An uongﬂngom gia din
Thuc phdm

N | yong thuc

Du bdo CPI Viét Nam 2024 (dvt: %)
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Muc tiéu lam phat ky vong cao sé dat dudc trong nédm 2024.

Chi s6 gid sdn xudt, nguyén nhién liéu va gid nhdp khdu lién quan linh vuc néng 1am nghiép thay san va
dich vu déu cé xu hudng ha nhiét.

Chan nudi gia c&m tai ving Déng bdng sdng HoNg bi dnh hudng bdi bdo, nhung nhin chung dan gia cadm
cd nudc van tang trudng 8n dinh, dich bénh dugc kiém sodt. D& phdt trién bén viing, cdn két ndi chan nudi
véi cdc doanh nghiép tiéu thu va tdn dung nguyén liéu thay thé thic &n cébng nghiép. Tinh dén ngdy
28/9/2024, cd nudc khéng con dich tai xanh; dich cum gia cdm con & Binh Phudc; dich 16 mém long méng
con & Qudng Tri; dich viem da ndi cuc va dich td lon chau Phi van con & mét sé dia phuong.

Chi sé gid san xudt svck 7% Chi s6 gid van tdi, kho bai 6%
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Tdng trudng tin dung 11T/2024 uéc dat gdn 12% so véi cudi 2023, ky vong tdng trudng tin dung
cd nadm 2024 dat 15%.

Md&c du ndm 2024 khdi ddu vai nhiéu kho
khd&n, nhung tdng trudng tin dung dé& dat
k&t qud kha tich cuc, gdn chat vaéi hd tro
doanh nghiép, kiém sodt lam phat va déng
hanh véi tang trudng kinh té.

14%

Tinh dé&n 29/11, t&ng trudng tin dung da dat
N,9% va dén hém nay 7/12, da dat ducc
12,5%, cao hon ddang ké so vaéi 9% cung ky
ndm 2023, voi tdbng du ng nén kinh té
khodng 15,3 triéu ty dong va huy dong véon
dat 14,8 triéu ty dong.

T T2 T3 T4 TS T6 T7 T8 T9 TIO T T2

=—2020 =—2021 —2022
2023 — 2024 B Muc tiéu 2024

Su gia tang tin dung ducc hd tro bdi cdc
bién phdp diéu hanh linh hoat cla NHNN,
trong do cé viéc gidm 1di sudt cho vay
trung binh 0,96% so vd&i ddu ndm, thdo g& Du ng tin dung

Triéu Ty déng

thu tuc, gidn hodn ng sau con bdo sé 3 va I ]g
cho phép cdc ngdn hang thuong mai tu IIIIIIIIIIIIIIIIIIII 10
chu trong viéc diéu chinh han muc tin dung. 8
Ngodi ra, su cdi thién clia mabi trusng déu 2
tu, t&ng trudng xudt khdu, va phuc héi san .IIIIIIIIIIIIIIIIIIII 2
xudt kinh doanh cling gép phdn tdng khd o, & v m m m < ¢ @ w4
ndng hdp thu vén cla nén kinh t&. Chinh § § § § § § § § § § §
sdch diéu hanh déng bd 'tL:J’ Chinh phu va - M Wb N~ o = é B‘ 8‘ ,5' %'
NHNN da gidp tin dung bdt déng sdan va )
chung khodin, du dugc kidm sodt rdi ro, van B Cdc hoat dong dich vu khdc Vén tdi va Vien théong
co diéu kién phat trién tich cuc. Thuong mai B Xay dung
V&i toc dd gidi ngdn manh vao cudi ndm, m Cong nghiép BNN, LN, TS
muc tiéu tadng trudng tin dung 15% la khd
thi, déng gép quan trong vao thuc dédy kinh  Co céiu tdng trudng tin dung so véi thdng
té va hd tro doanh nghiép hiéu qud trong trude
n&m 2024. 350%
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Déng USD duy tri sitc manh, ty gia trong nudc ky vong ti€p tuc dugce kiém sodt chdt ché

Déng USD van duy tri stic manh ddng ké trén thi trusng qudc té&, vaéi chi sé DXY én dinh & muc khodng 106
diém vao thdang 12/2024. Biéu nay phdn dnh vi thé cta USD a tdi sdn an todn trong béi cdnh bat &n kinh té
todn cdu. Trong nudc, ty gid USD/VND dugc kiém sodt t&t nha bién phdp linh hoat cla Ngan hang Nha
nudc Viet Nam, nhu diéu chinh ty gid trung tdm va gidm thanh khodn hé théng, déng thdi tan dung ngudn
ngoaqi té én dinh tu thadng du thuong mai va dong vén FDI. Nhing yéu té nay gop phdn duy tri su 8n dinh
cla déng ndi t&, du dp luc ti bén ngodi van con hién hiu

Trong thdi gian tdi, ty gia USD/VND du kién duy tri 6n dinh nhd vao cdc yéu td kinh té tich cuc va chinh
sdch diéu hanh linh hoat ctia NHNN. Déng thdi, nguén thu ngodi té bén vimng ti thdng du thuong mai, dat
24,31 ty USD trong 11 thang ddu nédm 2024, cung véi dong vén FDI téng 10,7% va su phuc héi manh mé cua
du lich quéc t&, dang cliing ¢é su 8n dinh cliia déng ndi té. Tuy nhién, ty gid van chiu dnh huéng tir cac yéu
t8 bén ngoadi, nhu chinh sdch tién té ctia Fed va bién ddng kinh té toan cdu, ddc biét néu cé bt én tai
chinh 18n hodic gid hang héa nhap khdu gia tdng. Nhin chung, véi nhitng nén tdng kinh t& viing chéc, ty
giad USD/VND dugc ky vong khéng cé bién déng I6n nhung cdn tiép tuc theo ddi sat cdc rai ro tiém an tu
thi trudng quéc té

Ty Gid
,Vl"f W 25000
,_/'"M
n, 24,000
ﬁw’lm--'
23,000
22,000
N M T W O I~ 0O o 0O Z=ZE N = oa™m n O I~ o o =
O O o O o o o o = - O o o o o o o o o = =
e——Mua (VCB) ====Bdn (VCB) e====Mua (TT tyu do) Bdn (TT Tu do) Mua (SBV) Bdn (SBV)
DXY 10
108
106
104
102
100
98
M ™M M ™M M ™M ™M ™M ™M M M M I I I I T T & T < I 3 <
g g g g g g g g g g g g g Qg g Qg g Qg
588 38886538382 F®53883885388e "=

Nguén: GSO, Fiinpro, SBV, Investing, VPBankS Research phdn tich



BAO CAO ViMO

“\VPBank Securities

Chinh séch linh hoat: Ngan hang Nha Nuéc (NHNN) lién tuc diéu tiét thanh khodn véo cd thang 11
nhung c6 déu hiéu hat rong tré lai vao thang 12/2024

Trdi ngugoc vaéi thdng 10, tinh chung ¢d T11/2024 NHNN dé& bom rong hon 72 nghin ty déng vaéi muc 1&i sudt
giao déng tu 3.9%-4.00% (van tuong duong thdng trudc).

Md&c du vay, vai rli ro dp luc ty gid gia tang, trong thdang 12/2024 NHNN lai bdt dau hat rong thanh khodn
tré lai véi hon 83 nghin ty déng & muc 18i sudt 4%. Trong do:

* Hut rong hon 20 nghin ty théng qua tin phiéu tai muc &i sudt 4% vaéi ky han tu 7-28 thdng.

» Kénh REPO ddo han gdan 137 nghin ty dong va bom trd lai thi trusng gdn 115 nghin ty déng tai muc 14
sudt 4% vai ky han hdu hétla 7 ngay.

Ghi nhaén tai thai diém gan cudi thdng 12/2024, NHNN dang hut rong gén 33 nghin ty déng. Qua ddy ta cé
thé thay rang, NHNN dang tich cuc diéu tiét thanh khodn trong bdi cdnh dp luc vé cd thi gid va thanh
khodn trén thi trusng lién ngdn hang (khi tin dung phuc héi nhanh giai doan cudi ndm. Chung téi cho rdng,
trong thai diém hién tai va giai doan dau ndm 2025, su diéu tiét linh hoat nay a diéu rdt can thiét trong badi
canh vi mé phuc hdi véi nhiéu thdch thic va tiém dn nhiing yéu té bat dinh tu dia chinh tri dén chién tranh
thuong mai My - Trung. Ky vong va&i nhimng diém sdng vé thuong mai va dong vén FDI sé tich cuc hd trg
NHNN trong chinh sdch duy tri 1&i sudt & mic khédng qud cao nhdm thuc ddy tdng trudng GDP cho Viét
Nam trong ndm 2025.

Hoat déng hut tin phi€u va thi truéng mé
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Diéu tiét thanh khodn ctia NHNN théng qua thj truéng mé

Tham | Trang | K919 | | 5i sugt | Ky han KLtring | | 4 sugt | Ky han

Tin Phiéu . . 2| thau (Ty

thdu (Ty (nady)
VND) ngay

\"\[»)]

=
o

23-12-24 12 12 20,000 4.0% 14 ngay 23-12-24 3 3 2800 4.0% 7ngay
20-12-24 8 8 10,000 4.0% 14 ngay 20-12-24 6 6 6,643  40% 7ngay
19-12-24 3 3 1,000 4.0%  7ngady 19-12-24 4 4 3700 4.0% 28ngdy
18-12-24 3 3 1,000 4.0%  7ngady 19-12-24 6 6 10,000 4.0% 14 ngay
17-12-24 3 3 997 4.0%  7ngay 18-12-24 2 2 1,500 4.0% 28 ngdy
16-12-24 3 3 1,000 4.0%  7ngay 18-12-24 3 3 5350 4.0% 14ngay
13-12-24 5 S 1,000 4.0%  7ngdy 17-12-24 4 4 1,200 4.0% 28ngdy
12-12-24 12 12 20000 40%  7ngay 17-12-24 5 5 9,850 4.0% 14ngay
n-12-24 1/ 17 20,000 4.0%  7ngay 16-12-24 5 5 2,880 4.0% 28ngdy
10-12-24 1 I 5000 4.0% 7ngay 16-12-24 6 6 9300 4.0% 14 ngdy
09-12-24 6 6 5000 4.0% 7ngay 13-12-24 1 1 200 4.0% 28ngdy
06-12-24 5 S 1,000 4.0%  7ngay 13-12-24 4 4 6900 4.0% 14 ngdy
05-12-24 4 4 1,000 4.0%  7ngay 12-12-24 1 1 200 4.0% 28ngdy
04-12-24 8 8 8,000 4.0% 7ngay 12-12-24 0 0 - 40% l4ngay
03-12-24 8 8 10,000 4.0%  7ngady 1-12-24 1 1 1,500 4.0% 14 ngdy
02-12-24 7 7 10,000  4.0% 7 ngdy 10-12-24 2 2 800 4.0% 28ngdy
29-11-24 3 3 1,000  4.0%  7ngdy 10-12-24 2 2 850 4.0% 14 ngdy
28-m-24 2 2 3000 4.0% 7ngdy 09-12-24 3 3 1,000  4.0% 28 ngdy
27-11-24 10 10 10,000 4.0%  7ngay 09-12-24 2 2 5500 4.0% 14ngdy
26-11-24 15 15 20,000 4.0% 7ngay 06-12-24 1 1 500 4.0% 28ngdy
25-11-24 20 20 20,000 4.0% 7ngay 06-12-24 2 2 4,000 4.0% 14 ngdy
22-11-24 20 20 25,000 4.0%  7ngay 05-12-24 2 2 3,800 4.0% 28ngay
21-11-24 n I 5000 4.0% 7ngay 05-12-24 2 2 5325 4.0% 14 ngdy
20-m-24 8 8 8,000 4.0%  7ngady 04-12-24 1 1 300 4.0% 28ngdy
19-11-24 15 15 15,000 4.0% 7 ngay 04-12-24 1 1 250 4.0% 14ngdy
18-11-24 18 18 15,000 4.0%  7ngay 03-12-24 1 1 3,500 4.0% 28ngay
15-11-24 22 22 20,000 4.0% 7ngay 03-12-24 2 2 1,300 4.0% l4ngay
14-11-24 19 19 20,000 4.0% 7ngay 02-12-24 0 0 - 40% 28ngay
13-11-24 21 21 30,000 4.0% 7ngay 02-12-24 1 1 1,500 39% 14ngay
12-11-24 19 19 15,000 4.0% 7ngay 29-11-24 7 7 4,780 4.0% 28 ngdy
11-11-24 16 16 15,000 4.0% 7 ngay 28-11-24 4 4 4150 4.0% 28 ngdy
08-11-24 13 13 10,000 4.0%  7ngay 27-11-24 1 1 250 4.0% 28 ngdy
07-11-24 15 15 15,000 4.0% 7ngay 26-11-24 1 1 300 4.0% 28ngay
06-11-24 18 18 15,000 4.0% 7ngay 25-11-24 2 2 500 4.0% 28ngdy
05-11-24 19 19 20,000 4.0% 7ngay 22-11-24 1 1 500 4.0% 28ngdy
04-11-24 21 21 30,000 4.0% 7ngay 21-11-24 3 3 1,700 4.0% 28 ngdy
01-11-24 14 14 3,000 4.0% 7ngay 20-11-24 3 3 800 4.0% 28ngay

19-11-24 1 1 200 4.0% 28ngdy

18-11-24 2 2 400 4.0% 28ngdy

15-11-24 0 0 - 40% 28ngay

14-11-24 2 2 1,450 4.0% 28 ngay

13-11-24 2 1 300 4.0% 28ngdy

12-11-24 1 1 300 39% 28ngdy

1-11-24 3 3 500 4.0% 28ngdy

08-11-24 3 3 1,550 4.0% 28ngdy

07-11-24 3 3 900 39% 28ngdy

06-11-24 2 2 600 39% 28ngdy

05-11-24 2 2 600 39% 28ngdy

04-11-24 1 1 300 39% 28ngdy

01-11-24 1 1 300 39% 28ngdy

01-11-24 1 1 1,000 37% 14ngdy
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Mdat béng lGi sudt bién ddng phan héa nhung khéng qua ddng ké. Ky vong trong giai doan cudi
ndm Idi sudt sé khéng bién déng tdng manh nhé cdc yéu té FED dang trong qud trinh ha li sudt
va ky vong khd quan tir dong tién USD trong bdi cdnh t&t ciia FDI va thuong mai tai Viét Nam.

Lai sud’t qua dém T11/2024 téng so VGi Lai suat Lién Ngan hélng
thdng trudc giao dong tu 3.11%-6.08%; tuy
nhién muc téing cao chi dién trong trong
giai doan ddu thdng sau dé diéu chinh
giadm nhe ddn vé cudi thdng & mic hon 3%

Na
va téng nhe tré lai hon 4% vao dau thang
12. Piéu nay cé thé ly gidi phdn ndo tu re v 6
viéc hat rong thanh khodn ctia NHNN. W“
Chung téi cho rdng mac du dp luc ty gid
dd quay trd lai tuy nhién vai su khd thi tu

cdn cdn xudt nhdp khdu cling nhu su khd

N B
0 o®

(@)
o®

quan tu dong vén FDI s& hd trg kiém sodt QI ‘MT‘ ['\I] KI,’ ‘NT‘) ml (§ §I g} ‘\TT‘ (§ ‘\TT‘
mqt bdng 1&i sudt lien ngdn hang khéng 5 8 8 53 3 F 5 8 9 5 g F
bién dong tdng manh. . .
>Nd gme o] tudin e 2 tudin =1 thdng = 3 thdng
6 thdng 9thdng  ==Qua dém

Ldi sudat huy déng & céc ky han bién déng
phén héa nhung nhin chung van khéng ¢cé L&i Sudt Huy Béng <3 - 6 thdng
bién déng qud Ién.

« Nhém Ngén hang quéc doanh va TMCP -
I&n: muc 1&i sudt ngdn han cé ddu hiéu i‘\\q‘
ha nhiét nhung ti€p tuc tdng nhe trong e \

trung va ddi han. N

o N O
¢ o o®

W
o°

P
o®

«  Nhém ngdn hang TMCP khéac: mdt bdng
&i sudt ha nhiét & cac ky han L&i Sudit Huy Béng 6 - 9 thang

0
o°

Su bién dong lai sudt phu thudéc vao nhu

cAu vén nhdm co cdu ty 1é phu hop vdi
nhimg qui dinh bdt budc. Hﬁ.\

Chung toi ky vong mat bdng 1&i sudt huy —
déng sé khong bién déong tdng manh tu
viéc FED ha |&i sudt du co thé dién ra chdm
hon ky vong va ty gid ducc kiém sodt.
Doéng thai, vai su kiém sodt va qudn ly linh
doéng cla NHNN s& duy tri mat bang lai .
sudt & muc phu hop.
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Lai Sudt Huy Béng 13 thang
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==Nhom NHTMNN e Nhém NHTMCP I&n

Nhém NHTMCP khdc
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Can can thuong mai tiép tuc khd quan mang lai nhiéu ky vong vé dong tién USD va tdng truéng
GDP cho giai doan cudi ndm.

T11/2024, kim ngach xudt khdu cua Viét Cdn can thuong mai

Nam dat khodng 33,73 ty USD, gidm 5,3% dvt: Ty USD 40
so vai thdng trudc, nhung tang 8,2% svck.
Nhap khdu dat 32,67 ty USD, gidm 2,8% so 20
vai thang trudc nhung tang 9,8% svck. Nhg 0
vay, cdn cdn thuong mai trong thang 11
tiép tuc xudt siéu 1,06 ty USD. IIIIIIIIIIIIIII III -20
Tinh chung 11 T/2024, cdn can thuong mai 40
cd giai doan xudt siéu 24,31 ty USD. Cdc R R R R R I I T IOITOS
nhém hang xudt khdu chd luc bao gébm S 8‘ 8‘ ,5' ?I, = 5 8‘ 8‘ B‘ %' L
hang céng nghiép ché bién (chiém 88%),
ndng san (8,4%), va thay sdn (2,5%). Vé nhép . Xudt khdu mmm Nhap khdu
khdu, cdc mdt hang tu liéu sdn xudt chiém =—Thdng du (thdng) Thang du (lay ké)
phdn 18N vaéi 93,7%, bao gém mdy mdc, = Xudit khdu FDI
thiét bi va nguyén liéu phuc vu sdn xudt
Xudt khdu theo Quéc Gia Xudt khdu theo mdét hang

40 o 40

30 2 30

>

§4G:::::::::5,/~.,f~1;;:::ﬁvf~f::;:: 20 20

N N N N M M ™M M < N N N
yiRsggRRdFad IRRSRRRR SN
m My Trung Quéc B Han Quéc May VT va sp dién tu N Dién thodgi
o R R . Mdy méc, TB, DC . Dét may
Nhé&t Bdn B Hong Kbéng Ha Lan — Gidy dép Gb v sp G
An Do Khdic Khac —T&ng XK (svck)
Nhép Khéu Theo Quéc Gia Nhdap khéu theo mdt hang
40 %
A 40 40%
3
30 2 30 20%
’_
M“.-“ 20 20 0%
10 10 -20%
N N N N M M N M < < < < o - _40%
DA R O RN N B
© 3 o o d o o 3 s =° 53525352585 °e
Trung Quéc B Han Quéc B Dadi Loan Mdy VT va sp dién tu Mdy maéc, TB, DC
Nhat Ban My = Thdi Lan [____AV/e]] ’coc logii I SGt thép cdc loai
B Chdt déo nguyén liéu N Dién thoai
Indonesia Malaysia Khdc Khdc ——T8ng NK (svck)
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Ngdnh sdn xudt Viét Nam thang 11/2024 tdng truédng cham lai, thach thic ti xudt khdu va chi
phi - Chi s6 sdn xudt va tiéu thu van tiép tuc dat muec téing truéng tét so véi cung ky.

Nganh sdn xudt ctia Viét Nam duy tri da
téng trudng trong thdng 11/2024, nhung
diéu kién kinh doanh téng thé cai thién
chd@m hon so véi thang 10.

San lugng va don hang mdi tdng, nhung
vGi téc dd chdm hon, ddc biét Ia do nhu
cAu xudt khdu suy yéu. Luong don hang
quéc té gidm manh nhdt ké tu thdng
7/2023, trong khi téng s& don hang trong
nuéc co ddu hiéu phuc hoi.

Viéc cdt gidm chi phi d& dédn dén tinh
trang gidm viéc lam trong hai thdang lién
ti€p, khién cdac doanh nghiép khd hodn
thanh don hang dung han, dén dén luong
codng viéc tdn dong tiép tuc tang.

Gid nguyén vat liéu dau vao tdng nhe, chu
yé&u do ngudn cung thi€éu hut va su madt gid
cla déng ndi t&, nhung gid thanh phdm
dau ra chi tdng & muc khiém tén.

Hoat déng mua sdm nguyén liéu gidm,
trong khi thai gian gico hang tiép tuc kéo
dai do cdc van dé vé van chuyén va ngudn
cung nguyén liéu tho.

Tén kho nguyén liéu va hang thanh phdm
déu gidm manh, phdn dnh su st dung kho
dé ddp ung don hang.Niém tin kinh doanh
gidm xudéng muc thdp nhdt ké tu thdng
1/2024, mdc du cdc doanh nghiép van lac
quan vé su gia tdng sdan luong trong ndm
tSi, nhad k& hoach ra mat san phdm mdai va
ma& réng kinh doanh.

PMI

M M M M M ™M < N N N I g

@ g g g g g g g g9 dq

— ™~ o~ — — —

5 8 858758858 F
Chi S8 Sdn Xudt Céng Nghiép IIP svck
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_ ===Tbng thé
Chi s6 tiéu thu toan nghanh céng nghiép
ché bién, ché tao - lIC
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Bdn Ié hang héa dich vu va du lich quéc té tiép tuc kha quan. Nguén vén déu tu céng dat mic
tding trudng tét so véi cung ky nhung con céch xa ké hoach dé ra.

Chinh sach thi thuc thudn lgi, cac chuong
trinh qudng ba du lich va cdc gidi thuéng
quéc té da giup thu hat khdch quéc té
dén Viét Nam. Trong thdng 11/2024, luong
khdch qudc té dat 1,7 triéu luct, tdng 38,8%
SO VGi cung ky ndm trudc. Tinh chung 11
thdng n&dm 2024, Viét Nam doén hon 15,8
triéu luot khdch quéc té, tdng 41% so Vdéi
nam trudc. Trong do, khdch dén bdang
dusng hang khoéng chiém 84,5%, tdng
36,4%; dudng bd chiém 14,1%, tang 67,4%;
va dusng bién chiém 14%, t&dng manh
151,7%.

Cdc gidi phdap kich cdu tiéu dung va phat
trién thi trudng ndi dia dé thuc ddy tdng
trudng nganh dich wvu. Trong thdng
N/2024, téng muc bdn & hang héa va
doanh thu dich vu tiéu dung tédng 0,8% so
vai thang trudc va tang 8,8% so vdi cung ky
nam trudc. Tinh chung 11 thdng, doanh thu
dich vy luu trd, dn uéng tang 13%, trong khi
doanh thu du lich |&r hanh tdng manh 17,3%.
Téng muc bdn & hang hoa va dich vu tiéu
dung thdng 11 dat 562.000 ty déng, vai cdc
nhom hang luong thuc, thuc phdm tdng
11,2%, dich vu luu trd, &n udéng tdang 12,9%,
va du lich I&r hanh tang 12,5%. Téng doanh
thu 11 thdng dat khodng 5.822,3 nghin ty
déng, tang 8,8% so vai cung ky ndm trudc.

Vén ddu tu tir ngdn sdch Nha nudc tiép
tuc dugc ddy manh trong nédm 2024. Tinh
dén hét thang 11, vén ddu tu tir ngdn sdch
Nha nuéc dat khodng 73,5% ké hoach
ndm, téng 2,4% so véi cung ky ndm trudc.
Cu thé, thang 11/2024, vén ddu tu thuc
hién tu ngdn sdch Nha nudc dat gan 75,9
nghin ty déng, téng 5,6% so v&i cung ky
ndm trudc. Vén do Trung ucong quadn ly dat
100,17 nghin ty déng, t&ng nhe 0,5%, trong
khi vén do dia phuong qudn ly dat 471,9
nghin ty dong, tdng 2,8%. Cdc B6, ngdanh
va dia phuong tiép tuc tdp trung thuc hién
cdc du dn Ién, ddc biét trong cdc linh vuc
giao théng, ndng nghiép va y té.

Luot khéch du lich quéc té
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Dong vén FDI vao Viét Nam tiép tuc tdng trudng véi su da dang héa va xu huéng déu tu bén

ving.
FDI thuc hién tai Viét Nam trong 11T/2024
uéc dat 21,68 ty USD (+7,1% svck).

Téng vén ddu tu nudc ngodi déng ky vdao
Viét Nam dat 31,38 ty USD (+1,0% svck), bao
gém vén ddng ky cdp méi, diéu chinh va
g6p vén mua ¢d phdn. Trong do,

« V&n ddng ky cdp mdi dat 17,39 ty USD, véi
nganh cdng nghiép ché bién, ché tao
chiém 66% téng vén dang ky, tiép theo la
kinh doanh bdt déng sdn. Cdc quéc gia
I6n ddu tu vao Viét Nom boo gém
Singapore, Han Quéc, Trung Qudc, va
Héng Kéng.

+ Von ddng ky diéu chinh dat 9,93 ty USD,
tdng 40,7% so vai ndm trudc, chd yéu vao
nganh céng nghiép ché bién, ché tao. Tuy
nhién, vén ddu tu qua hinh thic gop vén
va mua cd phdn gidm 39,7% so vdi cung
ky, v&i ngdnh bat déng san chiém ty lé Ién
trong cdc giao dich.

* V6n FDI thuc hién chud yéu tép trung vao
ngdanh ché bién, ché tao (81% tdng vén),
ti€p theo la kinh doanh bdt déng sdan va
sdn xudt, phdn phéi dién, khi dét.

Su gia tdng FDI tu cdc doi tdc chién luge nhu
Nhat Bdn, Han Quéc, Singapore, va MY,
dong thai cd su md rong tu cdc nudc chdu
Au va Trung Dong. Diéu nay cho thdy su da
dang héa nguén vén FDI, gidm su phu thuéc
vdio mét vai déi tac truyén théng va tao ra
su canh tranh lanh manh trong thu hat ddu
tu.

Mdc du déng vén FDI tdng trudng, nhung
chdt lugng ddu tu van la mét thach thie.
M6t s6 du dn FDI tép trung vao cdc linh vuc
thdm dung lao déng va cdé gid tri gia tdng
thdp, trong khi nhitng du dn cdng nghé cao,
hién dai vadn chua dd I6n dé tao ra su
chuyén déi manh mé trong nén kinh té.

Tinh hinh kinh té todan cdu va dia chinh tri c6
thé dnh hudng dén déng vén FDI vao Viét
Nam. Nhing thay déi trong chinh sdch déu
tu clia cdc nudc Idn va bién déng trén thi
trusng tadi chinh quéc té sé tao ra rdi ro cho
dong vén FDI.

Vén ddu tu nuéc ngodi theo thdng
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thédng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gédm cd cdc nhdn dinh ¢d nhdn, ducc dua trén cdc
ngudn théng tin cdng bé dai chung theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho réng ddang tin cdy
tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phdn Tich Nganh va ¢é phiéu chi st dung ma khdng thuc hién xdc minh lai cdc théng
tin nay, do dé Phong Phdan Tich Nganh va ¢d phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdce théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nday ducc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan clia ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thic
tU Ban l&nh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop déng kinh té dd dugc cong ty ky két vdi cdc déi
tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dugc lap bdi Phong Phdn
Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc quyén sd hliu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sd
hiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in an, sao chép, tdi xudt bdn todan bé hodc ting phdan
bdn Bdo cdo ndy vi bdt ci muc dich gi ma khéng co su chdp thudin clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Chiang khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
Chuyén vién phan tich

Duong Thién Chi
Email: chidt@vpbanks.com.vn

23/04/2024
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