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1.111.713 1.550.483 1.550.465 1.742.099 

286.915 359.130 377.087 395.941 

18.89 19.27 20.26 20.4 

14.52 13.68 14.33 14.53 
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BÁO CÁO KQKD BẢNG CĐKT

Năm 2022 2023 2024F 2025F (Tỷ VNĐ) 2022 2023 2024F 2025F

Doanh thu thuần 49,711 31,651 39,272 41,527 Tài sản ngắn hạn 9,835 11,275 14,165 15,518

Giá vốn 44,772 28,590 35,018 36,744 Tiền & ĐTNH 339 623 633 2,690

LN gộp 4,939 3,061 4,253 4,784 Phải thu thương mại 1,303 1,950 2,899 2,559

CP Bán hàng & Quản lý 4,355 2,884 3,840 3,904 Tồn kho ròng 7,395 7,629 9,702 8,862

EBIT 584 177 413 880 TSNH khác 798 1,073 931 1,408

DT Tài chính 267 233 342 227 Tài sản dài hạn 7,190 6,090 5,397 5,024

CP Tài chính 521 314 254 384 TSCĐ hữu hình 5,755 4,833 3,915 3,444

Cp Lãi vay 260 195 133 228 TSCĐ khác 204 187 196 208

Lãi lỗ CTLK 0 0 0 0 XDCBDD 604 530 664 664

LN khác 51 50 41 43 Đầu tư tài chính 17 1 1 1

LNTT 381 146 541 767 Tài sản dài hạn khác 611 539 622 708

Thuế TNDN 130 116 31 153 TỔNG TÀI SẢN 17,025 17,365 19,562 20,542

LNST 251 30 510 613

Lợi ích CĐTS 0 0 0 0 NỢ PHẢI TRẢ 6,142 6,585 8,649 9,041

Khen thưởng phúc lợi 10 1 0 25 Nợ ngắn hạn 6,009 6,569 8,633 9,028

LNST CĐ Cty mẹ 251 30 510 613 Phải trả thương mại 1,232 3,028 2,527 2,669

Vay ngắn hạn 4,070 2,936 5,364 5,499

TĂNG TRƯỞNG & BIÊN LN Phải trả khác 707 605 741 860

2022 2023 2024F 2025F Nợ dài hạn 133 16 16 13

Tăng trưởng doanh thu 2.0% -36.3% 24.1% 5.7% Vay dài hạn 117 0 0 0

Tăng trưởng EBIT -88.6% -69.7% 133.7% 113.0% Phải trả dài hạn khác 16 16 16 13

Tăng trưởng EBITDA -72.3% -25.0% 7.3% 27.0% VCSH 10,884 10,780 10,912 11,501

Tăng trưởng LNST CĐ Cty mẹ -94.2% -88.1% 1599.8% 20.2% Vốn góp chủ sở hữu 6,138 6,317 6,317 6,317

Biên LNG 9.9% 9.7% 10.8% 11.5% Lợi nhuận giữ lại 4,542 4,369 4,528 5,117

Biên EBIT 1.2% 0.6% 1.1% 2.1% Vốn khác 187 78 51 51

Biên EBITDA 3.5% 4.1% 3.6% 4.3% Lợi ích CĐTS 16 16 16 16

Biên LNST CĐ Cty mẹ 0.5% 0.1% 1.3% 1.5% TỔNG NGUỒN VỐN 17,025 17,365 19,562 20,542

LƯU CHUYỂN TIỀN TỆ CHỈ SỐ TÀI CHÍNH

(Tỷ VNĐ) 2022 2023 2024F 2025F 2022 2023 2024F 2025F

LNST 251 30 510 613 Chỉ số định giá

Khấu hao 1,160 1,131 990 902 P/E 409.3 2,178.6 22.9 19.9 

Điều chỉnh khác -238 95 408 -116 P/B 9.1 5.8 1.1 1.0 

Thay đổi vốn lưu động 1,655 610 -3,326 874 P/FCFE (339.8) 238.1 40.2 6.0 

Phải thu thương mại 3,090 -647 -949 340 EV/EBITDA 58.9 49.8 11.7 8.1 

Tồn kho 4,954 -233 -2,074 840 EV/Sales 2.1 2.1 0.4 0.3 

Tài sản khác 607 -203 60 -563 EV/FCFF 39.8 41.9 (8.2) 7.2 

Phải trả thương mại -3,330 1,796 -500 142 Hiệu quả sử dụng vốn

Phải trả khác -3,665 -102 137 116 ROE% 2.3% 0.3% 4.7% 5.5%

CFO 2,828 1,866 -1,418 2,273 ROA% 1.2% 0.2% 2.8% 3.1%

Capex -419 -351 -718 -443 ROIC% 2.6% 0.3% 2.4% 4.1%

Đầu tư khác 19 -1 -4 0 Cấu trúc tài chính

Thu nhập đầu tư 8 3 2 92 Thanh toán ngắn hạn 1.6 1.7 1.6 1.7 

CFI -392 -350 -721 -351 Vay nợ/Vốn chủ sở hữu 0.4 0.3 0.5 0.5 

Thay đổi vốn -2,699 -1,251 2,428 135 Hệ số tự tài trợ TSCĐ 1.7 1.9 2.3 2.7 

Vay ròng 49 0 22 0 Đòn bẩy tài chính 1.6 1.6 1.8 1.8 

Cổ tức 0 0 -308 0 Chỉ số hoạt động 

CFF -2,651 -1,251 2,142 135 Số ngày phải thu 21 days 19 days 23 days 24 days

LCTT Thuần -215 265 4 2,057 Số ngày tồn kho 80 days 96 days 90 days 92 days

Tiền đầu kỳ 493 330 597 602 Số ngày phải trả 24 days 27 days 29 days 26 days

Điều chỉnh 52 2 0 0 Vòng quay tiền 78 days 87 days 84 days 90 days

Tiền cuối kỳ 330 597 600 2,659 Chỉ số khác

DTTC/DTT 0.5% 0.7% 0.9% 0.5%

FCFF 2,580 1,555 -2,011 2,013 CPTC/DTT 1.0% 1.0% 0.6% 0.9%

FCFE -291 264 291 1,965 SG&A/DTT 8.8% 9.1% 9.8% 9.4%




