








•

•

Covid-19 Căng thẳng 
trên Biển Đỏ



•

•

•



•

•

•

•

3%

41%

56%

2%

4%

7%

7%

8%

8%

23%

41%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

VNA

VOS

HAH

CLL

SGP

CDN

VSC

PDN

DVP

PHP

GMD





•

•

•

•

•

•

•

•



•

•

•

•

•







•

•

•



•

•



•

•

•



•

•

•



•

•

•



•

•

•



•

•

•





•

•

•

•

•



Tăng 

trưởng EPS 

3 năm (%)Trượt



•

•

•

•

•

•

•

•



•

•

•

•



Tăng 

trưởng EPS 

3 năm (%)Trượt



•

•

•

•

•





•

•

•

•

•





0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

 3,500

 4,000

 4,500

 5,000

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Doanh thu (tỷ VND, trái) LN gộp (tỷ VND, trái) Biên LN gộp (phải)



•

•

•

•



 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

 30.0

 35.0

 40.0

1
2

/2
0

1
9

0
3

/2
0

2
0

0
6

/2
0

2
0

0
9

/2
0

2
0

1
2

/2
0

2
0

0
3

/2
0

2
1

0
6

/2
0

2
1

0
9

/2
0

2
1

1
2

/2
0

2
1

0
3

/2
0

2
2

0
6

/2
0

2
2

0
9

/2
0

2
2

1
2

/2
0

2
2

0
3

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

1
2

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
9

/2
0

2
4

1
2

/2
0

2
4

P/E +1 std -1 std Trung bình 5 năm

 -

 0.5

 1.0

 1.5

 2.0

 2.5

 3.0

1
2

/2
0

1
9

0
3

/2
0

2
0

0
6

/2
0

2
0

0
9

/2
0

2
0

1
2

/2
0

2
0

0
3

/2
0

2
1

0
6

/2
0

2
1

0
9

/2
0

2
1

1
2

/2
0

2
1

0
3

/2
0

2
2

0
6

/2
0

2
2

0
9

/2
0

2
2

1
2

/2
0

2
2

0
3

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

1
2

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
9

/2
0

2
4

1
2

/2
0

2
4

P/B +1 std -1 std Trung bình 5 năm



•

•

•

•



 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

1
2

/2
0

1
9

0
3

/2
0

2
0

0
6

/2
0

2
0

0
9

/2
0

2
0

1
2

/2
0

2
0

0
3

/2
0

2
1

0
6

/2
0

2
1

0
9

/2
0

2
1

1
2

/2
0

2
1

0
3

/2
0

2
2

0
6

/2
0

2
2

0
9

/2
0

2
2

1
2

/2
0

2
2

0
3

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

1
2

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
9

/2
0

2
4

1
2

/2
0

2
4

P/E +1 std -1 std Trung bình 5 năm

 -

 0.5

 1.0

 1.5

 2.0

 2.5

 3.0

1
2

/2
0

1
9

0
3

/2
0

2
0

0
6

/2
0

2
0

0
9

/2
0

2
0

1
2

/2
0

2
0

0
3

/2
0

2
1

0
6

/2
0

2
1

0
9

/2
0

2
1

1
2

/2
0

2
1

0
3

/2
0

2
2

0
6

/2
0

2
2

0
9

/2
0

2
2

1
2

/2
0

2
2

0
3

/2
0

2
3

0
6

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

1
2

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
4

0
6

/2
0

2
4

0
9

/2
0

2
4

1
2

/2
0

2
4

P/B +1 std -1 std Trung bình 5 năm



mailto:sonla@vpbanks.com.vn
mailto:sonla@vpbanks.com.vn

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4: Diễn biến ngành
	Slide 5: Thị trường giá cước vận tải biến động trong ngắn hạn
	Slide 6: Sản lượng container qua cảng phục hồi 
	Slide 7: Cập nhật KQKD Q3/24: DT và LN gộp đều tăng trưởng yoy
	Slide 8: Cập nhật KQKD Q3/24: Tỷ lệ đòn bẩy ở ngưỡng an toàn  
	Slide 9: Cập nhật KQKD Q3/24
	Slide 10: Cập nhật KQKD Q3/24
	Slide 11: Diễn biến giá cổ phiếu của nhóm ngành sau khi công bố KQKD Q3/24
	Slide 12: Triển vọng  2025-26
	Slide 13: Giá cước vận tải dự phóng tăng trong 2025
	Slide 14: Giá cước vận tải dự phóng tăng trong 2025
	Slide 15: Sản lượng container qua cảng Việt Nam dự phóng tiếp tục tăng trưởng
	Slide 16: Thay đổi liên minh các hãng tàu từ T2/25 ảnh hưởng gì đến cảng biển Việt Nam?
	Slide 17: Thay đổi liên minh các hãng tàu từ T2/25 ảnh hưởng gì đến cảng biển Việt Nam?
	Slide 18: Xu hướng hàng hóa thông quan và phát triển tại các cảng nước sâu
	Slide 19: Mức độ cạnh tranh đối lập tại các cụm cảng HP và CM-TV
	Slide 20: Cổ phiếu khuyến nghị
	Slide 21: Cổ phiếu khuyến nghị
	Slide 22
	Slide 23: Cổ phiếu khuyến nghị
	Slide 24: Cổ phiếu khuyến nghị
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35

