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SAN LUONG DPIEN VA CO CAU THEO NGUON

Sdn lugng dién sd&n xudt va nhép khau todn hé théng téing truéng 12,4% trong 6T.2024

San lugng dién sdn xudt va nhap khdu Q2.2024 dat 91,0 ty kwh, tdng 11,4%

svck. Lay ké 6T dat 151,7 ty kwh, téng 12,4% yoy.

» Sdn luong Dién than dat xdp xi 46,4 ty kwh, tdng 197% yoy. LUy ké 6T dat

« Thuy dién: dat 179 ty kwh, tdng 23,8%, do nén thdp clia ndm 2023. Ly ké
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86,3 ty kwh, t&dng manh 29% va chiém tdng sdn lugng dién.

6T dat 28,6 ty kwh, van gidm 4% svck 2023,

San lugng dién Q2.2024
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Pién khi: dat 706 ty kwh, gidm manh 25,5% yoy, do nguén khi thiéu én
dinh va gid khi trong nudc & muc cao, tinh canh tranh thdp. Ly ké 6T dat

13,1ty kwh, gidm 21,1% yoy.

SAn lugng dién NLTT dat 93 ty kwh, tuong ducng cung ky 2023. Ly ké 6T

dat 20,7 ty kwh, tang 6,3% yoy.

bién nhdp khdu, khdc dat 1,4 ty kwh, tdng manh 68,5%. Lly ké 6T dat 2,6

ty kwh, t&ng 43% yoy.

San lugng dién 6T.2024
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SAN LUONG DIEN VA CO CAU THEO NGUON | Muc lue

Sdn lugng dién sdn xudt va nhép khau toan hé théng tdng truéng 11,7% trong 7T.2024

Sdn lugng dién sdn xudt va nhdp khdu 7T.2024 dat 179,4 ty kwh, téng 11,7% « Dién khi: dat 14,6 ty kwh, gidm manh 18,7% yoy, do nguén khi thiéu én dinh
svck. va gid khi trong nudc & muc cao, tinh canh tranh thap.

* Sdn lugng Bién than dat xdp xi 96,4 ty kwh, tdng 20,6% yoy. * Sdn lugng dién NLTT dat 24,0 ty kwh, t&dng 8,6%yoy.

* Thuy dién: dat 409 ty kwh, tadng 11,1%. Trong thdang 7, san lugng thay dién + Dién nhdp khau, khdc dat 3,1ty kwh, t&dng manh 38,3%yoy.

tdng nhanh 1én 12.3 ty kwh, vugt qua sdn lugng dién than

San luong dién 7T.2024 Sdan luong Thuy dién 2024
200 1794444 32 3% 50.0% 30 500%
180 186058 40.0% Liy 3%
160 X . 25 40.0%
0 20.6% 30.0% 20
120 7% 11% X 8.6% 20.0% 30.0%
24.40 e N 15
100 X 70.05 X 10.0% 50.0%
80 0.0% 10
60 o
36.83%0.90 -18.7% -10.0% 10.0%
40 8.0 45 22.TR4.02 - S
20 . — ] 222307 ~20.0% 0 0.0%
) . - ~30.0% T T2 T3 T4 5 T6 T7
Téng  Thuydién Nhigtdién Nhidtdién  NLTT Nhap
than khi+Déu  (MT+Gio) khdu+khdc . Thuy dién m bien Than pién Khi-ddau
m7T.2023 7T.2024 xBién déng NLTT Nhdp khdu+khdc Ty trong

Ngudn: B6 Céng thuong, EVN, VPBankS Research téng hop
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CONG SUAT NGUON PIEN
Cong sudt dat tdng lén 874 GW

Theo Diéu dd hé théng, Cong sudt ngudn dién dén thdng 6 dat
87.390MW thdang thém 6.840 MW so va&i cudi ndm 2023. chi yéu tdp trung
cdc nha mady dién than, thay dién va ndng luong tdi tao.

Céng sudt dat toan hé théng
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Nguén: B6 Céng thuong, EVN, VPBankS Research téng hop
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Nhiét dién than chiém chi phdi vaéi 34% tong cong sudt dat, thay dién xép
thi 2 véi 275%, NAng luong tdi tao dat 26,7% xép thu 3, dién khi dau xép
thir 4 vai 10,7% Tong cdng sudt dat clia hé théng

Co ciu CS theo Chu dau tw

Co cdau CS theo nguon T6.2024 T12.2023

1%

2%
= Thay dién Nhiét dién Than = EVN GENCOs
= Nhiét dién khi +déu ® Néing luong ti t = PVN = TkV
iét dién khi +déu Ang luong tdi tao BOT = Nhap khéu

Nhdap khdu, khdc
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TUONG QUAN SAN LUONG PIEN - GDP - IIP | Muc lyc

Tdng trudng sdn lugng dién gdn lién véi téing trudng san xudt céng nghiép

Co cdu tiéu thu dién
Trong Q2.2024, Chi s6 sdn xudt cong nghiép (IIP) t&ng 8,6% so véi cung ky

Sdn 3t cOHNg nghié 3 xdy d hiém 51%-55% nh u dién he j x . , N . . e A 2
an xudt cong nghiep va xay dung chiem 5% nhu cQu dién hang nd&m trudc, ddn dén t&ng trudng sdan luong dién sdn xudt va nhdap khdu

ndm trong 5 ndm gan ddy.

dat 12,3%
Co ciu phu tai theo linh vuc Tuong quan GDP- IIP- Sdan lugng dién SX
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GIA PIEN TREN THI TRUGNG PHAT PIEN CANH TRANH | Muc lue

Gia thi truong dién gidm nhanh trong nira cudi nédm 2023

Gid tran thi trudsng dién 1.510 déng/kwh, gidm 15,1%. Gid cong sudt (CAN) FMP trung binh thuc hién Q2.2024 dat 1.447 déng/kwh, gidm manh 21,6% so
trung binh Ia 330.5 déng/kwh, tang 12,8%. vGi trung binh Q2.2023. Trung binh 6T dat 1.473 déng/kwh, gidm 16,6% yoy.
Gid toan phdn thi trusng dién canh tranh 2024 (FMP) |a 1.840,5 déng/kwh, Trong thdng 6, gid thi trudng dién gidm vé sat 1.032 déong/kwh, muc thdp
giam 11,2%. nhat tu 2021.
Gia toan phan thij trwdng dién_Ké hoach Gid toan phdn thij trudng dién thuc hién
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Nguén: B6 Céng thuong, EVN, GENCO3, VPBankS Research téng hop
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BIEN DONG GIA NHIEN LIEU SO CAP

Gid nhién liéu trén thi truéng quéc té giadm 20% yoy

Gid nhién liéu bién déng nhe trong Q2/6T.2024

Gid Than thij trusng thé gidi co bdn it bién déng. Gid than Uc dang & muc
133 usd/tan, trung binh 6T dat 131 usd/tan (-27% yoy). Gid khi LNG thi
trusng déng & cudi thang 6.2024 dat 13,02 usd/trbtu, tdng 24% so vai dau
ndm. Trung binh 6 thdng dat 10,83 usd/trbtu, (-19%yoy).
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Nguén: Bloomberg, GENCO3, VPBankS Research téng hop

Tai thi trudng trong nudc, Gid than cadm éa Qudng Ninh dat 2,5 triéu
doéng/tan, tang 26% so véi ddu ndm. Trung binh 6T dat 2.31 tr vnd/tdan
+30% yoy.

Gid khi thdng 6 dat 952-10,05 usd/ trbtu. Trung binh 6 thdang dat 902
usd/tr btu, tdng 5%-10% yoy.

Gid nhién liéu trong nudc
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ANH HUGNG CUA EI NINO - CAC DU AN NLTT CHUYEN TIEP | Muc lyc
Hién tuogng Elnino lam gidm sdn lugng thay dién

El Nino kéo ddi tu nédm 2023 dd Iam suy gidm sdu san lugng thly dién Sau khi han ché thay dién trong Q1 dé danh cho cdc thdng mua néng
trong ndm 2023 va keo sang Q2.2024 tai Mién Bdc, sén luong thly dién Q2 dd tang 24,6% yoy va 69,6% QoQ.
Sdn lugng thuy dién trong Q2.2024 chi dat 18,0 ty kwh, t&ng 24%yoy. Ly

ké 6T dat 28,6 ty kwh, bdng 96% cung ky 2023

Sdn lugng thay dién theo Quy/6T Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued May 2024)
based on -0.5°/+0.5°C thresholds in ERSSTv5 Nifio-3.4 index
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Nguén: NOAA, Bé Céng thuong, EVN, VPBankS Research téng hop
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PHE DUYET KE HOACH THUC HIEN QUY HOACH PIEN 8 DEN 2030 | Muc lue
Ké hoach thuc hién Quy hoach dién 8 dugc phé duyét

Ngdy 14.2024, K& hoach thuc hién Quy hoach dién 8 ducc Chinh phl phé Bén canh do la xdc dinh cdc nhu cdu von, nhu cdu déat dai xir dung cho

duyét. Cu thé hda thuc hién cdc dy dn ngdnh dién trong QHD 8, ddic biét cdc phd‘t tri’én A‘ngdnh dién dén 2030. Th?o doé, nhu cdu vén la khodng 3.223
du én ngainh dién trong giai doan 2021-2030. nghin ty déng ( tuong duong 134,7 ty USD) cho giai doan 2021-2030. Nhu

cdAu st dung dat la 20,3 nghin Ha.

Céng suat cac nguoén dién dén 2030

..
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Nguén: K& hoach thuc hién Quy hoach dién VIIl, VPBankS Research téng hop
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PHE DUYET KE HOACH THUC HIEN QUY HOACH DIEN 8

NLTT, nding luong sach (amoniac, Hydrogen) dugc chu trong, uu tién ddu tu

Uu tién phdt trién ngudn ndng lugng tdi tao (NLTT):

Dén 2030: Cong sudt ngudn NLTT dat 77.4 GW. Chiém 53% CS hé théng. Trong
do: Thay dién: 279 GW (20%); Dién gid 149 GW (11%); Mt trsi 19.7 GW (14%)

Pén 2040: CS NLTT dat 208 GW~ 69%. Thuy dién: 34.4 GW

(11%); Dién gié 63
GW (21%); Mat tr&i 78 GW (26%); Pin luu trli, tich ndng 13.5 GW (4%

%).

Co cau Cong suéat theo Ngudn nang lwong (GW)
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Ngudn: Quy hoach dién VIl VPBankS Research téng hop

19 VPBankS Research

Gidm ddn nguén dién ndng lugng héa thach, linh hoat cdc ngudn nhién liéu
khac

Nhiét dién Than: han ché cdng sudt, dén 2030 dat 36 GW (26%). Sau ndm 2030
chuyén ddan sang dét kém Amoniac

bién khi tdng manh GD 2023-2035 dat 40.3GW (18%), chuyén sang dét kem
Hydro, nguén linh hoat khac.

Co cau Coéng suat theo Ngudn niang lwong (%)
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HOAN THIEN CHiNH SACH PHAT TRIEN THI TRUONG DIEN | Muc lue
Ban hanh Nghi dinh 80/2024/ND-CP vé Co ché mua bdn dién NLTT truc tiép DPPA

Thudn lgi: Thach thuc:
« Tao co ché cho phdt trién dién NLTT « Cdn co ché hudng ddn chi tiét, gid mua bdn, gid dich vu khi qua dudng
‘ . day quéc gia

« Hodn thién- thuc ddy thi trusng dién ]
* Bén Bdn - Mua phdn tdn rd&i rac. Chi phi dién ndng c6 thé tang cao khi

« DPdp ung yéu cdu vé tin chi Carbon/sir dung ndng luong sach cho cdc ohdi ddu tu thém dusng ddy riéng

doanh nghiép nudc ngodi, doanh nghiép xudt khdu hang héa yéu cdu tin

chi Carbon « Bén Muﬂo van phdi chudn bi phuong dn dién du phong khi ngudn dién NLTT
khéng 6n dinh.
Mua - Ban dién truc ti€p qua dudng ddy riéng Mua - Ban dién truc tiép dudng day quéc gia

Khéng bi phu thuéc khodng cdch
gilta bén Ban va Mua dién

MUA BAN DIEN QUA BUCNG DAY
% TRUYEN TAI QUOC GIA %

PPA . n
DPON VI MUA DlEN PO e— T 4 DON V| PHAT DIEN
_ : < | 22kv
i K] >~ = ’JS-L

=i

Pon vi phat dién NLTT
cdng sudt >1I0MW

Thuc hién trén dudng ddy Ién
hon 22 kv. Sdn lugng tiéu thu
I6n hon 200.000 kwh/thdng

Ngudn: BCT, EVN, VPBankS Research téng hop
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TAP TRUNG DAU TU TRUYEN TAI DIEN | Muc lue

o n

DPdu tu dudng déy 500KV manh 3 dé bé sung ngudn dién cho mién Bac

Pusng day 500KV mach 3 tir Quang Trach di Phé Noi Du dn dang dugc EVN, Cha ddu tu va cdc nha thdu tdp trung thuc hién
theo chi dao quyét liét cua Chinh phu.

Cong sudt truyén tdi 2.800MW. Téng von ddu tu 22.5 nghin ty. Chinh phu
yéu cau tién dé phdi hodn thanh trudc trong thdng 6/2024. Hién tai du an dé@ hodn thanh dén 90% téng thé va sé té chic khdnh thanh
vao dip 1& Qudc khdnh sdp tdi

Poan1 bPoan2 PDPoan3 PDoanis Hang muc Thuc hién Ty lé
Quang Quynh chide
Trach - Lwu - Thanh Nam Ban giao vi tri méng cot 1177 1177 100.0%
Quynh  Thanh Héa- Nam Dinh- Phé Khodn
Lwu Hoa Pinh N&i Hanh lang tuyén 9 513 511 99.6%
Chiéu dai (km) 515 224 92 74 R4 chide - — 100.0%
Vén dau tw (ty ddng) 22,854 10,111 4Mg 3087 5540 — ' : ~
Vén vay du kién (ty 4 chiéc o
. ' C 1177 100.0%
déng) 15965 7050 2,880 2160 3875 ung cap cot : 1177 00.0
COng sudt truyen tai Hodn thanh dung cot 604 51.3%
(MW) 2.800 chiéc
Thoi giCII’] hodn thanh Yéu cau dély nhanh tién dé, hodn thanh Dong dung 1177 423 359%
yéu cdu 30/6/2024 trusc thdng 72024 ’
CPMB_BQL DA c6ng NPMB_BQL DA céng Hodn thanh kéo ddu khod 53 10.3%
Don vi gudn ly trinh dién mién Trung [trinh dién mién Bdc oang
Pang kéo ddy 513 40 7.8%
Hoan thanh thuc té  2/9/2024 8/6/2024 [1/7/2024 19/8/2024

Nguén: EVN, Cuc diéu tiét dién luc, VPBankS Research téng hop
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KET QUA SXKD CUA DOANH NGHIEP Q2-6T.2024

Két qud kinh doanh bi dnh huédng béi vdn hanh thi truéng dién

Doanh thu Loi nhuan trwéc thué EPS
Doanh nghiép Gid tri (%) yoy Gid tri (%) yoy
Q2.24 6T1.24 Q2.24 61.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T1.24

PGV 12,633 22,321 -17.7% -16.7% -290 =941 -122.2% -145.1% (261) (843) (18.2) 1.7
POW 9407 15,650 11.6% -1.3% 451 729 88.6% -21.5% 171 290 289 1.0
QTP 3,628 6,638 -2.2% -1.0% 180 432 -31.2% 4.5% 360 863 10.8 1.2
HND 3,452 6,241 2.5% 51% 291 454 -16.5% 26.3% 553 862 13.4 1.1
RAL 2,119 4,950 39.0% 35.2% 144 351 23.5% 13.8% 5,830 14,096 5.5 1.1
REE 2,181 4,019 0.3% -11.5% 474 1,073 -319% -42.0% 755 1,777 18.4 19
PC1 3,091 5,256 1099% 76.5% @5 252  46130.7% 1999% 200 413 33.0 1.7
NT2 2,186 2,448 0.2% -439% 122 -36 -22.3% -108.9% 424 (125) /1.1 1.4
PPC 2,469 4,465 76.8% 649% 12 272 -37.3% 24.2% 287 784 8.8 09
DNH 412 643 -12.8% -44.8% 194 267 -33.8% -66.1% 370 529 24.8 23.1
VSH 413 762 -37.2% -50.8% 88 90 -695% -88.8% 284 292 36.4 2.5
GEE 5,310 9030 37.8% 24.2% 674 822 456.7% 225.5% 1,719 2,068 8.7 1.8
BCG 1,115 2,100 0.0% 15.7% 386 503 99.5% 119.8% 498 0.6
Todn nganh 59,548 105,436 2.2% -3.4% 4,038 6,721 -28.5% -449% 26.7 1.7
Nhom thay dién 5,845 11,002 -1.8% -17.3% 1,456 2,966 -33.4% -49.1%

Nhom nhiét dién 38,069, 65,664 -0.9% -5.3% 1,167 1,472 -58% -71%

Nguén: BCTC DN, VPBankS Research téng hop
Trong khi san luong dién toan hé théng Q2 tédng 12,3%, doanh thu cdc doanh nghiép tdng nhe 2% va ddc biét LNTT giam 28,5%. Phén héa Ién trong nhém cdc
doanh nghiép Thuy dién- Nhiét dién Than- Nhiét dién khi. Cha yéu do:

1. Gid thi trudng dién diéu chinh gidm 11,2% so vai 2023, ty 1é alpha (ty & dién hop déng Qc) cho thay dién tang lén mic 98%.
2. Thuy dién nudc vé hd thdp do El Nino, sdn luong thdp, ty 1& Alpha (%Qc) cao (98%)
3. Nhiét dién than cé gid canh tranh tot, duoc huy déng sdn luong cao nén két qud kinh doanh tang tét (QTP, HND, PPC). Nhiét dién khi canh tranh thdp do gid

khi cao, thidu khi cuc b6, ducc huy déng thdp nén két qud kinh doanh suy gidm (PGV, POW, NT2, BTP). \\f, VPBank Securities
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KET QUA SXKD CUA DOANH NGHIEP Q2-6T.2024

Thay dién anh huéng bdi Elnino, tich nuéc du phéng ndng néng, ty Ié alpha cao
NHOM THUY DPIEN

Doanh thu Lo nhuan trwéc thué EPS
Doanh nghiép Gia tri (%) yoy Gia tri (%) yoy
Q2.24 6T1.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24

REE 2,181 4,019 0.3% -11.5% 474 1,073 -319% -42.0% 755 1,777 18.4 19
HDG 560 1,408 -7.4% -9.8% 138 457 44.7% -1.5% 242 965 14.5 1.6
VSH 413 762 -37.2% -50.8% 88 %0 -695% -88.8% 284 292 36.4 2.5
VCP 371 721 203.6% 129.0% 39, 107 961.7% 30.8% 404 1.158 14.2 1.3
DNH 412 643 -12.8% -44.8% 194 267 -33.8% -66.1% 370 529 24.8 23.1
CHP 148 287 1.3% -26.1% 43 76 38.5% -477% 275 486 18.7 2.6
TMP 163 275 -22.4% -32.4% 89 134 -43.4% -52.6% 1,057 1,614 15.4 3.6
AVC 141 233 1.2% -38.7% 17 58 -80.7% -779% 181 626 26.0 4.2
TBC 99 210 19.3% -12.5% 33 92 7.2% -28.0% 232 849 270 2.4
HNA 103 206 159% -28.0% -10 =14 -58.1% -128.1% (43) (59) 34.8 2.1
VPD 107 195 -12.6% -17.8% 29, 46 -32.4% -42.0% 214 346 17.6 19
TEG 167 176 920.4% 376.1% 1 5 -989% -95.3% 2 24 63.5 0.8
SHP 99 156 -249% -27.8% 37 30 -28.3% -55.5% 321 259 4.7 3.3
SJD 89 147 -2.7% -6.8% 33 o4 -159% -17.2% 377 607 %0 1.2
SEB 65 142 -17.7% -209% 42 96 -22.7% -24.6% 216 2,102 1.9 3.1
SBH 57 140 -54.7% -42.4% =21 -7 -160.6% -109.8% (56) (56) 169 50
GHC 66 140 -13.4% -6.2% 36 72 3.2% -10.3% 676 1,344 2.5 1.4
ND2 87 131 21.7% 19.5% 39 38 105.6% 5598.8% 722 722 12.3 2.5
BHA 68 112 319% 33.1% 21 19 820.4% -248.7% 267 267 10.1 1.7
Nhom thay dién 5,845 11,002 -1.8% -17.3% 1,456 2,966 -33.4% -49.1%
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KET QUA SXKD CUA DOANH NGHIEP Q2-6T.2024

Nhiét dién phan héa: Nhiét dién Than tich cuc - Nhiét dién khi suy giam
NHOM NHIET PIEN

Doanh thu Loi nhuan trwée thué
Doanh nghiép Gid tri (%) yoy Gid tri (%) yoy
Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24 Q2.24 6T.24

PGV 12,633 22,321 ~17.7% -16.7% -290 941 -122.2% ~145.1% (261) (843) 1.7
POW 9407 15,650 11.6% -1.3% 451 729 88.6% -21.5% 171 290 289 1.0
DTK 3,724 6916 25.6% 17.8% 296 545 51.5% 4£9% 389 721 16.1 1.7
QTP 3,628 6,638 -2.2% -1.0% 180 432 -31.2% 4.5% 360 863 10.8 1.2
HND 3,452 6,241 2.5% 5.1% 291 454 -16.5% 26.3% 553 862 13.4 1.1
PPC 2,469 4,465 76.8% 649% 112 272 -37.3% 24.2% - 784 8.8 09
NT2 2,186 2,448 0.2% -439% 122 -36 -22.3% -1089% 424 (125) 71.1 1.4
NBP 415 781 15.1% 99.3% -1 2 -104.1% -92.6% - - (229) 0.7
BTP 155 204 -759% ~70.4% 6 16 -80.0% -679% 246 246 174 0.8
Nhiét dién 38,069 65,664 -0.9% -5.3% 1,167 1,472 -58% -71%
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PINH GIA CAC DOANH NGHIEP NGANH DIEN

Cdc doanh nghiép ngdanh dién dugc dinh gia than trong hon so véi thi truéng

1. Theo PE, cdc doanh nghiép ngdanh dién (phdt dién va phdn phéi dién) dang dugc dinh gid cao hon trung binh thi trusng, PE ngdnh dién & muc 26.5 lan, trong
khi VNIndex I 13.8 I&n. Muc PE nganh dién dién bién cao hon tir ddu ndm 2024, va tang nhanh khi Iy két KQKD 2.2024

2. Theo PB, muc dinh gid doanh nghiép ngdnh dién dang thdp hon thi trudng, & muc 1,65 lan so vai 1,73 lan VNIndex va 1,80 VN30

3. Theo EV/EBITDA, cdc doanh nghiép ngdanh dién dugc dinh gid than trong hon véi muc 9 1an so vai 16,4 1an VNIndex va 18,9 1an cia VN30.

Hé s6 PE
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TRIEN VONG NGANH PIEN NAM 2024 | Muc lue
Dén hét T7, Dién san xudt dat 179,4 ty kwh (+11,7%yoy), Dién thuong phdm dat 160,4 ty kwh (+13,5% yoy)

Trién vong lac quan nhiing thdng ti€p theo trong ndm 2024 khi du bdo Nhu cdu dién tiép tuc téing Ién. B§ Céng thuong/EVN vira thuc
hién diéu chinh phuong dn nhu cdu dién tdng thém 1,25% so véi k&€ hoach ddu ndm, dua téng nhu cdu dién Ién 310,6 ty kwh, téng
10,68% so vGi 2023.

CO HOI

«  Kinh té& duoc du bdo tang truéng manh mé tu 6.2-6.5%. Nhu cau dién du bdo tang ti 10-11% ddp Ung nhu cAu phdt trién kinh té.
«  Gid nhién liéu so cAp du bdo co bdn tiép tuc 6n dinh trong nlia cudi ndm 2024,

« Cobng sudt ngudn dugc tdng thém: Cdc du dn NLTT khodng 3.500MW. Bdc biét Iadn dau tién du dn dién khi LNG.

«  DAutu ha tang truyén tdi cé thé ddp ung dugc nhu cau dién tai khu vuc Mién BAc trong mua khd, ndng néong.

« Hodn thién co ché gid dién cho du dn dién khi nhdp khdu LNG, gid dién cho NLTT. Phé duyét K& hoach thuc hién Quy hoach dién
8, tap trung thuc hién cac du dn dién theo Quy hoach giai doan 2021-2030.

THACH THUC

*  Ngudn khi trong nudc suy gidm nhanh, gidn doan cdp khi cho dién, bién déng gid than...

«  Taichinh cta EVN gdp kho khdn cé thé tdac dong tiéu cuc dén cdc du dn dau tu, cdc doanh nghiép phdt dién.
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TRIEN VONG NGANH DPIEN NAM 2024 | Muc lue

Kinh té dugc du bdo tdng trudng manh hon trong ndm 2024

Tuong quan GDP- IIP- Sdn lugng dién SX Du bdo Tdng truéng GDP 2024
16.0% 9.0% 80% -
14.0% 8.0%
12.0% 70% 6.50%
10.0% ¢ 610% SCB
8.0% 6.0% ¢ 400%
6.0% >0% 6.00% —8—KHGH
4.0% 4.0% 6.00%
2.0% 3.0% —0—CI|EM
0.0% 2.0%
-2.0% o IMF
-4.0%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 —=\//B
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——GDP IIp ——SLDSX —e—ADB
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GIA NHIEN LIEU SO CAP BPUGC DU BAO ON DINH  Myc luc

Gid than tiép ti€p tuc én dinh & muc thdp

Gid ddu khi trén thij trusng qudéc té du bdo bién déng trong khodng 80-90 Gid than trong ndm 2023 clng gidm manh khodng 52%-54% doéi vdi tung
usd/thung trong nédm 2024. Céng thdng dia chinh tri cé thé ddy gid déu logi than (xudt x( va nhiét tri).
;%2? cao I&n trén 95 usd/thing, nhung co bdn la 6n dinh nhu trong ndm NGm 2023 cting ducc du bdo tiéu thu than dat muc dinh véi 8,54 1y tén,
: tang 1.4%. Tu 2024 tiéu thu than sé gidm dan, ddc biét & cdc nudc phdt
Gid khi tai My ducc du bdo tdng khodng 5% trong ndm 2024 [&n muc 2,66 trién, do nding lugng tdi tao tiép tuc dugc ddu tu I6n. Biéu nay co thé gdy
usd/mmbtu dp luc 1én gid than.
Gid nhién liéu qudc té& Dw béo gia than nhiét caa Uc
Trvnd/tdn usd/mmbtu usd/tan
450.0 64.0
400.0 200.0
350.0 54.0 180.0
300.0 44.0 160.0 14\
2500 34.0 1288 &, E 103.0
200.0 : : 101.3
150.0 \J 24.0 1099
. . 80.0 /
100.0 4o 0.0
50.0 40.0
- 4.0 20.0
MIZTSTZ7TOTN T T3 TS T7 79 TN T T3 T5 T7 T9 TN T1 T3 )
oo, 5023 2023 — 2024 2025 2026 2027 2028
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DU AN NLTT CHUYEN TIEP VA DU AN LNG

Hé théng dugc bé sung tir cdc du dn NLTT chuyén tiép va LNG

Cdc du an dién NLTT chuyén tiép dén cudi T5.2024

Dén cudi T6.2024 co6 29 du dn véi téng cong sudt 1.578MW/4.735MW
cdng sudt dién NLTT hodn thanh COD. Tang thém 8 du dn vaéi cong sudt
376 MW. C6 thé thdy téc dd thuc hién COD con khd chdm, van con 4 du
an (137 MW) chua gli hd so dam phdn gid dién

s T mm mm =y,

Lan dau tién du an dién khi LNG

Theo k& hoach, Nha may dién khi LNG Nhon Trach 3 (NT3) sé& di vao van
hanh tha tu 159.2024 va van hanh thuong mai tU cudi 2024.

\
22028 $06.20 | Nguon dién Cdng suat
Chitiéu Duén  Congsudt Dydn  Cong sudt ||
1|Tong s dy én chuyén tiép g5, 47350 5| 4ms ' | - 180MW Yaly ma rong,
. — I [Thuy dién: 654 |- Cdc du dn khdc
2Dy én ndp ho so- phat dién | = 716MW t8 mdy 2 ND
3/$6 du 6n 46 gui hé so 81 4,598 gl 4598 | Nhiét dién than 716 Nén Phong 1(T1.2024)
' |
4 Du dn dé xudt gié tam tinh 50% 69| 3927 1) 4128| | INhiét dién khi LNG 812 |- NT3 (T11.2024)
5/Dugc BCT phé duyét gia tam 62 339 63 3429 1 - Cdac dy dan  NLTT
. — I NLTT 3,500 [chuyén tiép,
6/Da hoan thanh thi tuc COD, phat dién TM 21 1201 29 158 Dién nhap khdu_Thay
7|S&n luong dién phat Iy ké (trkwh) 793 2890 1 gien 430 |- Nhap khdu ti Lao
/
S====="" Iéng 6,112
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HINH THAI THOI TIET VA HOAT DONG CUA CAC NHA MAY THUY DPIEN | Muc lue

El Nino khd nding sé két thuc trong ntta dau ndm 2024

Theo bdo cdo thang 8.2024, hinh thdi La Nina sé hoat déng manh tu thdng
8 dén thdang 12.2024, vai ty & 66%-74%, khd ndng kéo dai dén thang 4.2025
Vai ty 1é 44%.

Lugng mua trong thdng 6-8/2024 dugc ddnh gid Ia cé muic cao tu 15-30%

SO V&i trung binh nhiéu ndm. Tich cuc rdt nhiéu so vai cung ky 2023

Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued August 2024)

based on -0.5°/+0.5°C thresholds in ERSSTv5 Nifo-3.4 index
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Diéu nay hd trg cdc nha mdy thay dién cé thé hoat ddng tich cuc hon so
v6i 2023. Du bdo sdn luong thay dién ndm 2024 cé thé dat 84,1 ty kwh,
tang 4% so vai nadm 2023.

Sang thdng 7, s@n luong thuy dién da tdng lén 12,3 ty kwh, vuot dién
Than Ién vi tri sé 1, chiém dén 44,3% téng san luogng nguén.
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NHU CAU DIEN TOAN HE THONG NAM 2024

Nhu cau dién du bdo tdng tur 10%-11%

Nhu cdu dién gia tdng:

Trong n&m 2024 kinh té ky vong kinh té tang trudng manh mé hon (6%-6.5%).
Du bdo nhu cdu dién sé tiép tuc tang lén 10%-11%. EVN cép nhdt k& hoach
(KH2) san luong dién sdn xudt va nhdap khau dat 310,6 ty kwh, tang 10,68% so
vGi thuc hién 2023. Phuong dn du phong (KH3) Id nhu cdu tang cao hon dat
3134 ty kwh (+11,4%).

Ké hoach phu tai hé théng nam 2024 caa BCT-
350.0 EVN

3000 268.4

2452
250.0

200.0
150.0
100.0

50.0

2020 2022

bién Than va khi tiép tuc déng goép vai tro nén tdng, chi phi sdn xudt dién than
hop ly hon khi gid than & muc thdp. Dién khi ducc bd sung nhd mdy NT3 vao

cudi N&m 2024.

NLTT_Dién gié¢ ducc b6 sung thém 3.500MW tu cdc du dn chuyén tiép, néu
day nhanh tién dé COD, sdn lugng cé thé tang thém gdan ty kwh.

Dw b&o san lugng dién san xuat va nhap khau trong nam 2024

Tang Tang
Chi tiéu 2022 2023 trwdng Dubdo truéng

2023 2024 2024 Ty trong
Téng 268.39  280.63  4.56% 308.7 10.0%  100.0%
Thuy dién 9591 8090 -15.65% 84.1 4.0% 28.7%
Nhiét dién than 104.04 12958 24.54% 149.9 15.3% 45.3%
Nhiét dién khi+Dau|  29.27 2758 -5.78% 28.1 2.0% 10.1%4
NLTT (MT+Gid) 35.22 3792 167% 41.8 10.3% 14.5%
- Gio Q.09 11.37]  25.04% 14.8 30.0% 5.5%
- Mat troi 25.75 2570  -0.19% 26.2 2.04 9.0%
Nhdap khau+khdc 394 4.64 17.78% 5.1 10.0% 1.3%

Ngudn: MOIT, EVN, VPBankS Research téng hop va du bdo
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THACH THUC NUA cUOI NAM 2024 | Mycluc
EVN_kho khan tai chinh do thua 16 kéo dai

L6 Iy k& dén thang 6.2024 cua EVN la gén 52.016 ty déng
Mdc du tang gid dién 2 1an trong ndm 2023. EVN van 16 trudce thué 25,56 nghin - Vén chi sé hitu dén T6.2024 dat 18775 nghin ty, gidm 4,3% so véi cudi 2023 v
ty déng. chiém 28,7% Téng Ngudn von.

Trong nta dau ndm 2024, 16 trudce thué dé gidm manh so véi cung ky 2023 khi LS Ity ké dén T6.2024 dat 52,02 nghin ty déng. Bay I rdi ro tai chinh cé thé
16 8,09 nghin ty so v&i muc 16 2774 nghin ty cung ky 2023 ldm cdc du dn dién bi cham lai va cling dnh hudng dén cdc don vi phat dién
khi EVN la don vi mua dién.

Doanh thu va Igi nhuén ctia EVN Co cdu vén cla EVN
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700,000
500,000
600,000
400,000 500,000
300,000 400,000 465,440
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200,000 = % “
N1 EE B B o~ 200,000
100,000 5 oD MmN o &3 3
: 2 2 By B 3 100,000
_ — | | — — - -
— —_ o) = 6276 12,5M 12,812
5 5 ® T= (100,000) ' (13,336)
(100,000) o f 3 o 2019 2020 2021 2022 (151682%4) é£$.22'812(2
2019 2020 2021 2022= 2023 6T1.2024" 6T.%2§
B Doanh thu Loi nhudn gép B Lagi nhudn trudc thué ! .
B V8n chu sé hiu No phdi trd — | &i/ 16 Iy k& chua pp

Nguén: EVN, VPBankS Research téng hop

24 VPBankS Research \\’, VPBan SeCU rities



THACH THUC NUA CcUOI NAM 2024

EVN_Tai chinh khé khdn cé thé gdy suc ép tai chinh 1én cdc doanh nghiép
Gida Mua dién giam, ty I1é tham gia thi truéng phat dién canh tranh gidm

C6 thé gdy surc ép/khé khén Ién tai chinh mét sé doanh nghiép

Vong quay cdc khodn phdi thu

Gia tri cac khodn phdi thu

T6.2020 T6.2021 T6.2022 T6.2023 T6.2024 T6.2020 T6.2021 T6.2022 T6.2023 T6.2024
1 POW 9,791 9,838 13,682 17,913 15,590 1.60 1.59 1.06 0.89 1.00
2 PGV 11,663 11,879 16,765 13,857 11,147 1.85 1.65 1.34 1.93 2.00
3 |DTK 3,156 3,342 2,985 3,689 4,786 21 1.95 2.04 1.59 145
4 |REE 2,562 2,774 3,221 4,291 3,151 0.9 1.02 1.2 1.06 1.28
5 QTP 2,033 2,509 2,934 2,907 3,064 2.46 1.70 1.71 2.31 2.14
6 |NT2 2,272 2,17 3,949 5,251 2,977 1.58 1.50 1.19) 0.83 0.82
7 |HND 2,204 2,735 3,046 2,795 2,962 2.79 1.69 1.71 2.12 21
8 |PPC 2,310 1,531 1,727 1,349 2,323 1.95 1.50 1.37 2.01 1.92
9 [Tv2 705 1,586 1,448 1,631 1,009 1.46 1.08 0.43 0.17 0.60
10 |VNE 440 920 1,317 930 989 0.61 0.69 1.02 0.51 0.26
11 [TEG 289 179 435 484 859 0.27 0.80 0.32 0.08 0.21
12 |GEG 826 on 823 684 818 0.73 0.69 1.31 1.50 1.50
13  |SJD 556 641 798 849 811 0.23 0.21 0.24 0.19 0.18
14 |[KHP 14 90 105 192 641 19.65 2435 22.75 14.34 5.39
15 |DNH 415 538 883 1,093 604 1.71 2.23 1.79 1.07 1.06
16  |VSH 144 396 415 1,328 562 0.62 1.74 3.54 1.17 1.34
17 |VCP 275 295 504 441 548 0.43 113 0.77 0.71 1.32
18 [TBD 708 671 548 498 529 1.21 1.24 118 1.35 1.26
19 INBP 302 184 243 238 446 2.16 2.20 1.52 1.64 1.75
20 [TMP 190 215 363 537 439 1.08 1.44) 1.29 0.76 0.63
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CO HOI DAU TU
NU’A CUOI NAM
2024




MOT sO cO HOI PAU TU

cO PHIEU

DINH

GIA

KHUYEN

THUAN LOI

THACH THUC

POW

14.650
(+7,6%)

NGHI
GIU

TS mdy S1nhd mdy Ving Ang 1 hoat déng dd céng sudt cd ndm dua
sdn luong dién than tdng lén.

Nhda mdy NT3 di vao hoat déng tu cudi ndm 2024, nha mdy NT4 di vao
hoat déng tu gitta ndm 2025.

Gid tri bdo hiém gidn doan kinh doanh ctia Nha mdy Ving Ang Ia
1.000 ty.

TINha mdy hoat déng khéng 8n dinh; 2)Ngudn khi cdp cho cdc
nha mdy khéng ddp Ung nhu cdu; 3)Qud trinh dam phdn Gid
dién- Gid khi LNG cho nhd mdy NT3&4 chdm hon so vaoi ké
hoach.

PC1

34.060
(+21,6%)

MUA

HG6i phuc Iinh vuc xdy 1&p va sdn xudt céng nghiép ngdnh dién ti 2024
tré di véi cde du dn ludi truyén tdi

CAau chuyén hdp ddn tu cdc linh vuc khdc nhu BDBS KCN, 1én ddu hach
todn Igi nhudn ta WP. Khai thdc khodng sdn ti€p tuc dong gop i
nhudn khd quan.

Hiéu qud kinh doanh cdc linh vuc khdc bi suy gidm khéng nhu ké
hoach; Cdc du dn ddu tu nganh dién NLTT bi chdm tré do chinh
sdch qudn ly chua kip thai.

REE

74.000
(+6,2%)

GIU

Thay dién hy vong sém phuc hdi khi La Nina quay trd lai tu nia cudi
nadm; Co hdi phat trién véi cac du an NLTT khi chinh sdch phdt trién rd
rang hon trong 2024,

Linh vuc bd&t dong sdn co thém du dn Etown 6 di vao hoat dong tu
déu Quy 2; du dn The Light Square ban gico va hach todn doanh thu
Igi nhudn trong Nn&m 2024.

Cdc chinh sdch phadt trién NLTT bj chdm tré; vusng mdc cdc du
an ddu tu giai doan trudc; nhu cdu dién tdng khéng nhu du bdo.

QTP

18.000
(+21,7%)

MUA

Sdn lugng dién duy tri muc cao trong khi chi phi sén xudt dién gidm
(khdu hao, 1&i vay); Lai sudt cé tuc hdp dén (8-10%/né&m)

Nhiét dién than canh tranh tét vai gid thanh thdp, ducc uu tién huy
déng, ddc biét tai mién Bdc trong bdi cdnh nhu cdu dién tang;

Nhu cdu dién tang khéng nhu du bdo; bién dong va gidn doan
ngudn cung nhién liéu Idm cho sdn luong phdt dién thdp.

29 VPBankS Research

\\'/ VPBank Securities




TCT PIEN LUC DAU KHi_ POW
GIU - Gia muc tiéu: 14.650 (+7,6%)

* Sdn lugng dién trong Q2.2024 dat 4.827 trkwh, tdng 12,2% so véi cluing ky 2023: SAn
luong dién tdng trong ky nhd sdn luong dién nha mdy Ving Ang 1 dat 1.855 trkw
(+58,1% yoy), Thay dién Dakdrinh clng cho san lugng tét vaéi 120 trkwh (+11,8% yoy).
Trong khi dé NT1, ti€p tuc gidm sdu (-54,8%), NT2 (-2,6%), CM12 (-3,3%).

» Doanh thu va Lgi nhuén truéc thué Q2 dat 9.407 ty va 451 ty déng, tdng 11,6% va
88,7% cung ky 2023: Doanh thu tdng do sdn lugng dién tdng. L&i gdp dat 724 ty
dong (+54% yoy), bién LNG cdi thién tu muc 5,8% trong Q1 lén 76% trong Q2. Lai
nhudn trudc thué dat 451 ty dong, tdng 88,7% yoy. LUy ké 6 thdng, Doanh thu dat
15.650 ty dong, gidm nhe 1,3%, trong khi dé, Lgi nhudn trudc thué dat 729 ty dong,
gidm 21,5% so v&i cung ky.

Trién vong kinh doanh ndm 2024

+ Poéng luc tdng trudng ngdn han trong ndm 2024 la t6 mdy S1 nha mdy Viing Ang
da hoat doéng tré lai va cdc nha mady dién khi hoan thanh bdo dudng sé gia tdng
sdn luong phdt dién, néng cao hiéu qud sdn xudt kinh doanh.

« Trong dai han, du dn nhiét dién Nhon Trach 3&4 tiép tuc la déng luc phdt trién cia
céng ty tur 2025-2026, khi déng goép thém 1.500 MW (+36% cdéng sudt) va 9200
triéu kwh (+45% san luong dién)

Ching téi du bdo ndm 2024, san luong dién sén xudt cé thé dat muc 17.255 tr kwh,
tdng 21% so véi 2023. Doanh thu va Igi nhudn cé thé dat Idn luot 33.244 ty déng va
1.650 ty déng, téng 17% va 14%.

Pinh gid: SU dung phuong phdp dinh gia FCFF va EV/EBITDA, gid tri c6 phiéu ducc
xdc dinh & muc 14.650 déng/cd phdn, cao hon 7,6% so vai thi gid hién tai.
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BIEN PONG GIA CO PHIEU POW
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S oo a=am3I e oon
Chi tiéu 2023
Doanh thu 28,329
Tdng trucng DT 0.4%
Loinhudn gép 2,704
Lgi nhudn trudc thué 1,442
Lgi nhudn sau thué 1,283
EBIT 2,007
EBITDA 4,816
Tai san ngdn han 29,042
Tai san dai han 41,320
Téng tai sén 70,362
Ng phdi trds 36,242
Vén chl sé hiiu 34,120
D/E 1.06
EPS 443
BVPS 13,415

THONG TIN GIAO DICH

Thi gid ngay 22/8/2024 13.000
KLGD TB 52 tudn (trcp) 8,37
Kh&i lugng luu hanh (trep) 2.341,90

Bién d6 52 tudn 10.450 4-15.300 4

Vén héa (ty VND) 31.498
Beta 0.89
6T.2023 6T.2024 2024F
15,854 15,650 33,244
0.2% -1.3% 17.4%
1149 1,101 3,002
929 729 1,650
-37% -22% 1402
831 667 2,663
1,187 898 5,741
29,728 32,529 29,358
32,168 48,391 55,878
61,896 80,920 85,237
28,065 46,774 49,844
33,831 34,145 35,393
0.83 1.37 1.4
282 290 506
13,251 13,489 13,847
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TCT PIEN LUC DAU KHi _ POW

GIU - Gia muc tiéu: 14.650 (+7,6%)

La don vi c6 céng sudt phat dién I6n tha 3 niém yét trén san: cong sudt bd

sung tu nhd mdy NT3&4, POW sé vuon 1én vi tri s6 2 trong ndm 2025.

 Sdn luong dién san xudt trong Q2 toan Tong codng ty dat 4.827 trkwh, tdng
12,2% yoy va t&ng manh 36,1% so vaéi Q1. Ly ké 6 thdng, Sdn luong dién
toan Téng cong ty dat 8.372 trkwh, t&ng nhe 0,4% so vdi cung ky 2023.

Sdn lugng dién sdn xuét hang ndm

25,000 30.0%
19.5%

20,000
15,000

10,000
-10.0%

5000 -20.0%

-30.0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F

. SAn lugng e TAENg trudng
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Doanh thu va Lgi nhudn truéc thué Q2.2024 dat 9.407 ty va 451 ty déng,
téing 11,6% va 88,7% cung ky 2023. Lly ké 6 thang, Doanh thu dat 15.650 ty
doéong, gidm nhe 1,3%. Loi nhudn trudce thué 6 thdang dat 729 ty déng, gidm
21,5% so vai cung ky 2023

Cho ¢ ndm 2024, du bdo Doanh thu cé thé dat 33.244 ty déng va loi
nhudn truée thué la 1.650 ty déng, bdng 117,4% va 114,4% clia ndm 2023.
Loi nhudn sau thué dat 1.402 ty déng, thu nhdp méi cé phdn dat 506
déng/cé phdn.

Sdn lugng dién san xudt cta cdc nha mady Doanh thu vé Lgi nhuéan
35,000 20% 30%
4% 9
30,000 ® 3 20%
10%
25,000
0%
- 20,000 N -10%
> o 3 -22%
SR o 15,000 o 20%
M & ‘5 37% -30%
Ng o 10,000 49% =
o E‘ 2 S 0 o [\ Ne 3 3 ~40%
L S — [ = L -60%
CM2 NT1 NT2 VAl HNA DHC  Téng 2022 2023 2024E 6T.2023 6T.2024
W 67.2023 W 6T.2024 B Doaonh thu EEBITDA E Lgi nhudn trudc thué * Tdng trudng LNTT
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CTCP TAP POAN PC1 _PCT1 | Muc lyc

MUA - Gi& muc tiéu: 34.060 (+21,6%)

BIEN PONG GIA CO PHIEU PC1 A
Két qud kinh doanh Q2_6T.2024 THONG TIN GIAO DICH

KLGD 000cp

Gid 000vnd/cp S
Xdy ldp va Sdn xudt céng nghiép phuc héi- K&t qud kinh doanh Q2 tdng trudng e nacy o820z S

manh mé. 25,000 350 KLGD TB 52 tudn

30.0 (000 4.550
3 : N 20,000 . cp)
+ Gid tri hop déng ky méi téing manh: Gid tri xdy I&p ky mdi dat 2.682 ty déng, gid o W\/"'A“ 250

' 20.0

tri hop déng con tén (backlog) dat 4.011 ty déng. Gid tri SXCN ky mdi dat 1.456 ty KhGi lugng Iuu hanh 310,99
. s oA 10,000 5.0 (trep)
dong, backlog dat 381ty dong ’ 10.0
. " i en . s es >000 50  Biénds 52 tudn 20.600 2-31.800 ¢
* Doanh thu va Lgi nhudn trudc thué Q2.2024 dat 3.091 ty dong va 95 ty dong, - )
tdng 110% va chuyén tur 16 sang ldi: doanh thu tdng manh nhd linh vuc Xay 1&p va §388¢88¢8¢8¢8¢8¢8%¢% Vén héa (ty VND) 8.708
SXCN t&dng manh 120% va 206% yoy. San xudt dién cling tdng 42% do thdy dién S § £ § $535888 Beta 131
hoi phuc tot. Bdc biét linh vuc khai khodng cuing ky 2023 chua cé. Lly ké 6T, '
doanh thu dat 5.256 ty dong (+77% yoy), Lai nhudn trudc thué dat 253 ty déng Chi tiéu 2023 6T.2023 6T.2024 2024F
(+201%yoy). Doanh thu 7,775 2,977 5,256 9,895
Tdng trudng DT -7.0% -0.6% 76.5% 27.3%
« Linh vuc khai thac khodng sdn vén déng gép tich cuc vao két qua kinh doanh tOi HEUQH gop » 1,3598(; 5‘;2 Zgg 1,52?3@
~ . 2 2 e P A ~ . 2 \ gi nhudn trudc thué
n!,\ung E:ung bi dnh hudéng do glf! qA‘uoc tg. scmﬂluqnﬂg xudt bon‘dq:c gdn 32A nghin L6 nhuan sau thud 305 cg 204 560
tdn qudng, doanh thu dat 816 ty déng, Igi nhudn goép dat 171 ty déng (chiém 19% EBIT 1,357 525 790 1,668
téng 18i gép), bién Ioi nhudn goép dat 21% (Q2 bién Ing gidm xudng 11% so vaéi muc EBITDA 2,120 876 1,212 2,458
28,2% clia Q1 va 34,0% cla ndm 2023) do gid Nikel gidm trong ky. SAn xudt dién _ . s c o - 6 89
N o . A, SN o . N ai sdn ngdn han , ) , ,
Q2 dqt}‘?Z? tyAdoQg (+42/oy?y), IAL:|y kg 6T dat 749 ty déng (+12%yoy) do thuy dién Tai sén dai han 13,368 13757 13137 12,530
phuc hdiva dién gid hoat déng on dinh. Téng tai san 20,235 19,732 21,452 21,429
i . i L . i oL . . Ng phai trd 12,964 12,663 14,037 13,513
Chung téi du bao doanh thu va Igi nhudn truéc thué nadm 2024 Ian lugt dat 9.895 ty Vén cha s& hitu 7.270 7.069 7414 7916
déng va 683 ty déng, Ian luot tdng 27% va 75% so véi 2023. Thu nhép méi cé phdn
dat 1.218 déng/cé phiéu, tdng 168% yoy. D/E 178 179 1.89 1.70
R . , i EPS 455 7 459 1,218
Sa dung phuong phdp dinh gia ting phan-SOTP, gia tri cé6 phiéu PC1 dugc xdc dinh BV 16,667 18,665 17,083 17,886

& murc 34.060 déng, cao hon 21,6% thi gid cé phiéu ngay 15/8/2024.
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CTCP TAP DOAN PC1_PC1
MUA - Gid muc tiéu: 34.060 (+21,6%)

Hoat déng xdy ldap dién vé sdn xudt céng nghiép c6 su héi phuc tét: Trong 6 thdng ddu n&m,
Qid tri ky mdi 1an luct dat 2.682 ty déng va 1.456 ty déong, doanh thu lé@n luct dat 1.752 ty déng
va 1.068 ty déng, muc cao nhdt trong 3 ndm trd lai ddy. V&i Backlog dén cudi thdng 6.2024 &
muc 4.392 ty déng

Linh vuc khai thdc khodng sdn chiju stic ép gidm gid: Doanh thu Q2 dat 338 ty déng (-28%
qoq), lai nhudn gép dat 37 ty déng (-72% qogq), bién LNG gidm xuéng 11% so véi muc 28,2% cla
Q1. LGy k& 6 thdng, doanh thu dat 816 ty déng, Loi nhuén gdp dat 171ty déng

BDS KCN trién vong lac quan: Trong 6T.2024, WP dé& ban giao ddt va ghi nhdn 545 ty déng
doanh thu va 191 ty déng Loi nhudén sau thué. PC1 ghi nhdn khodn Igi nhudn 42 ty déng.Trong
Q2, WP cling dugc phé duyét dau tu thém 02 KCN trong nlia ddu ndm 2024 (KCN Béng Van 5,
Ha Nam -237ha; KCM Yén Lu, Bdc Giang - 120ha)

Doanh thu va Lgi nhudn truéc thué€ Q2.2024 dat 3.091 ty déng va 95 ty déng, téng 110% va
chuyén tir 16 sang ldi: doanh thu tdng manh nhd linh vuc Xay Idp va SXCN t&ng manh 120% va
206% yoy. SAn xudt dién clng tdng 42% do thuy dién héi phuc tot. Ddc biét Iinh vuc khai
khodng cung ky 2023 chua co. Ly ké 6T, doanh thu dat 5.256 ty déng (+77% yoy), Loi nhudn
trude thué dat 253 ty déng (+201%yoy).

Cho ndm 2024, chung téi du bdo doanh thu va lgi nhu@n truée thué cua céng ty lan lugt dat
9.895 ty déng va 683 ty déng, tdng 27,3% va 75,4% so véi ndm 2023. Loi nhudn sau thué dat
560 ty déng, Igi nhudn thuéc cé déng céng ty me dat 379 ty déng, thu nhdp méi ¢é phén dat
1.218 déng/cé phdn, tdng 168% so véi ndm 2023,

Trewh San lugng dién (tr kwh) Linh vuc Xay dung va SXCN (ty déng) Doanh thu va Lgi nhuén
450 390 80% 5 000 mXay Iép B SXCN 12,000 o 220%
400 . ' 6
© 69.4% 200%
350 316 4,500 10,000 °
200 4,000 £ 000 150%
250 227 3,500 . .
3000 4 100%
200 134 ! 6,000 o
50 2,500 ~ 50%
o0 2,000 4,000 & 0%
1,500 s
>0 ' 2,000 0
0 1,000 ’ 2 g.; 3 g -50%
Q22023 Q22024 6T.2023  6T.2024 500 . m . _ B
) 2020 2021 2022 2023 2024F T23 6T.24
Gid tri Hb mdi Doanh thu 6T.2024  Backlog T6.2024 020 20 0 023 20 o123 6
WThiy dign  EDiéngio TéngSLD @ Tdng trudng 61.2024 s Docnhthu W INTT == Tding trudng LNTT
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CTCP CO DIEN LANH REE_ REE | Muc lue
GIU - Gid muc tiéu: 74.000 (+6,2%)

BIEN DONG GIA CO PHIEU REE THONG TIN GIAO DICH
A P b W& 21 2 > gea KLGD 000cp Gic 000vnd
Théng tin cdp nhat: Két qud kinh doanh Q2/6T.2024 suy gidm do thuy dién Thi gid ngay 22/8/2024 69.7000 g
«  Doanh thu Q2.2024 dat 2.181 ty déng, tuong duong cung ky 2023 nhs Iinh vuc BDS (+40%) va Co dién (+22%),  4,000.0 70.0

trong khi sx dién vén gidm 19%. Ly k& 6 thdng, doanh thu dat 4.019 ty déng, bdng 88% cung ky 2023, linh vuc SX  3,500.0 600 KLGDTBS2tudn (trep) 0,80
dién van dang gidm 28%. 3,000.0 50.0
2,500.0

*  Lginhudn trudc thué Q2 dat 474 ty dong. Lgi nhudin sau thué dat 404 ty dong, gidm 35% do linh vuc dién gidm 20000 400 Khdiluong luu hanh (trep) 470,010
manh 60%. LGy ké 6 thaing, LNTT dat 1.073 ty dong (-42% yoy), LNST dat 952 ty dong (-43% yoy) do thly dién gidm 15000 30.0 DO
manh 62% yoy mdc di Co dién héi phuc téing 20% yoy nhung quy md nhd. 1000.0 200 Biéndo 52 44,600 4 63.300 d
’ ’ tudn
. . . . . ; 10.0
- Trong Q2 mua thanh céng 70% NM dién gié Duyén Héi. Cong sudit 48MW, t8ng vén ddu tu 2.200 ty déng. k& 2000 ,
hoach xdy dung trong ndm 2025, di vao hogt tir ddu n&m 2026. e e b b Vénhoa (ty VND) 29.141
U R U R R R R U
« Linh vuc co dién hop déng ky mdai dat 3.127 ty déng, gdp 4 lan cung ky, tdp trung tai du én Sé&n bay Long Thanh O@\'ﬁo&@@\ﬁ@ﬁ@\ﬁ\o\'ﬁ \\\Wq\w\'ﬁ 0\\”3&\(9 QA,\A’\O\,\”?0 Beta 0.57
Trién vong 2024: Linh vuc Bat dong sdan bu ddap suy gidm linh vuc thay dién Chi tiéu 2023 6T.2023 6T.2024 2024F
« Du d&n Etowné dang trong giai doan hodn thién va sé ban giao mdt bdng cho khdch hang thué ti ddu quy D?onh th,u 8'5700 4'545 4'0109 10'1400
2.2024. dién tich vén phong cho thué téng thém gdn 37000 m2. Bén canh d6, bdt déng sén thusng mai déng  1ng truong -8.6% 1.7% ~11.5% 18.3%
gdép tU du dn The Light Square véi doanh thu khodng 1100 ty déng, Igi nhudn sau thué khodng 250 ty déng. Loi nhuan gép 3,710 2,135 1421 3,869
Loi nhudn trudc thué 3,056 1,849 1,073 3,155
+ Linh vuc dién néng co bdn hoat ddng &n dinh, trong nlia cudi ndm 2024 khd ndng sé& quay vé muc thudn Igi khi El Tdng trudng -21.2% -2.2% -42.0% 3.3%
Nino dugc du bdo két thuc trong nlra d@u ndm 2024. Lgi nhudin sau thué 2,787 1,678 952 2,853
, ) ) LNST CDCT Me 2,189 1234 835 2,316
« Trong trung va dai han, REE dang clng cdc ddi tdc tim ki€ém dau tu cde du an NLTT (dién gié gdn bd) véi quy md EBIT 3,995 2,344 1,449 4,045
tur 1.800-2.000MW. Tiép tuc Ia don vi tién phong trong phdt trién NLTT. EBITDA 5,336 2,995 2,127 4,495
Chung téi du bdo, doanh thu ndm 2024 c6 thé dat mic 10.140 ty déng, Loi nhudn trudc thué é mic 14 <an ngdn han 9524 8932 9565 12 684
3.155 ty déng, Loi nhudn sau thué thuéc c6 déng céng ty me dat 2.316 ty déng, lén lugt bdng 106% so  Tai san dai han 25,388 25,340 25,182 24,523
vGi 2023. Téng tai san 34,912 34,272 34,746 37,207
. L. e e . ) . L » . A . , Ng phdi trd 14,142 14,213 13,494 13,810
bPinh gia co6 Aphlfu. Két h(_jp. Aphuong phdp dlr?k’] g.|oﬂch|.ef khqou (Ajlong tién FCEE—F.CFF’ VO, so sdnh Vén chil <8 hitu 20,770 20,060 21253 23,397
EV/EBITDA mét s6 doanh nghiép tuong duong, gid tri cb phiéu cla cong ty dugc xdc dinh & muc 74.000,
déng/cd phdn, tuong Ung véi PE — PB forward 2024 & muc15,1 1én va 1,8 1én, cao hon 6,2% thi gid ¢ p/ 0.68 0.71 0.63 0.59
phi€u REE ngdy 22/8. EPS 5,343 3,012 1,773 4,916
BV 42,268 39,943 37,658 41,888
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CTCP CO DPIEN LANH REE_ REE
GIU - Gid muc tiéu: 74.000 (+6,2%)

N&m 2024 sdn lugng dién du bdo phuc hdi, tdng thém 11,6% so véi 2023 do
Nhiét dién than tdng Ién tu nha may PPC.

Thuy dién véi ky vong Elnino két thuc trong nda dau ndm 2024, sé mang lai
sdn luong t&t hon cho nda cudi ndm 2024, ddc biét REE cé nhiéu nha mdy
khu vuc mién Trung va Téay Nguyén.

NLTT co bdn én dinh, hiéu sudt van hanh tang sé& cho sdn luong tang nhe.

*  Quy 2.2024: sdan lugng dién cdc nha mdy cua REE dat 2.586 trkwh tdng
198% yoy. Ly ké 6T sdn luong dat 5.036 trkwh, tdng 14,2%. Chl yéu nhd
nhiét dién tang manh 82%, trong khi thuy dién gidm 23,5%.

« 6 Thdng: san lugng dién than dat 2.720 trkwh (+82% yoy): Dién gié dat 195
trkwh (+1,0%); Dién mat tréi dat 158 trkwh (+1,3%). Riéng thuy dién gidm
23,5% khi dat 1963 trkwh.

San lugng dién qua cdc ndm

San Iwong (trkwh) Doqgg :I;)l.l (ty LNST %?“sg;)M? (ty
Cdc linh vuc

Giatri Yoy Giatri Yoy Giatri Yoy
Co dién lanh 3.127 400% 1,485 21.8% 35 29.6%
BDS 639 39.8% 287 3.2%
Pién 5,036 14.2%| 1,933 -27.6% 344 -53.2%
- Thay dién 1,963 -23.5% 995 -45.1% 155 -73.2%
- Dién gio 195 1.0% 426 2.9% 138 35.3%
- Dién mdt troi 158 1.3% 148 13.0% 43 95.5%
- Nhiét dién 2,720 82.3% 7 -83.7%
- Dién bdn lé 365 17.0% 7 13.3%
Nwé&c 11 -59.3% 126 -32.3%
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CTCP NHIET DIEN QUANG NINH_QTP | Muc lue
MUA - Gid muc tiéu: 18.000 (21,7%)

Két qud kinh doanh Q2.2024 suy gidm nhung liy ké 6 thdng van c¢é su tdng trudng BIEN DONG GIA CO PHIEU QTP THONG TIN GIAO DICH
tot KLGD_000cp Gig_000vnd

30000 200 Thigid ngay 26/8/2024 14.800d
* Sdn lugng dién san xudat Q2.2024 dat hon 2,2 ty kwh, gidm nhe 3,5% so vdi cung ky 18.0

2,500.0
2023, lty ké 6 thang dat 4,2 ty kwh, t&dng 1,7% so véi cung ky 2023. Trong ndm 2024, W 122 KLGD TB 52 tuén (000cp) 385
2,000.0 :

cobng ty duoc giao 7,73 ty kwh, Cong ty phdn ddu dat sdn lugng 7,76 ty kwh hodn

20 . ‘
thanh 100,44%. 1,500.0 100 (NHueNg I hanh (trep) 450
8.0 ‘
* Doanh thu va Lgi nhudn truéc thué Q2 lan lugt dat 3.628 ty dong va 178 ty dong, 10000 6o Biéndd52tudn 13.500 4-17.500 ¢
giam 2,2% va 32,1% cung ky 2023: Doanh thu gidm do sdn lugng dién gidm. Lgi 4.0
. . L e AN . 5000 5o Vénhoa (ty VND) 6.660
nhudn trudc thué giam do gid ban dién thi trudng canh tranh giam. Lly ké 6 thang :
dau \ndm, doanh thu dat 6.638 ty dong, gidm nhe 1%, Loi nhuc_ﬁn trude thué dat 430 ) EEEEEEEEEEE " Beta2ndm 0,85
ty déng, tang 4% so vai cung ky 2023 va hodan thanh 78% ké hoach cd ndm. 2382835222 2¢2 353
biém nhan Bau tu Chi tidu 2022 2023 6T.2023 6T.2024 2024F
7 , , ) ] Doanh thu 10,417 12,058 6,704 6,638 1,892
* Sdn lugng dién san xudt dat muc cao: Cung vai nhu cdu dién gia tdng, sdn lugng Tding trudng DT 21.5% 15.8% 337% -1.0% -14%
dién nam 2024 dugc giao & muc cao vaéi 773 ty kwh. Lginhuangop 1,081 817 478 495 892
Loi nhuan trwdc thué 805 648 414 430 764
« Chi phi sdn xudt ti€p tuc gidm: chi phi khdu hao MMTB nha mdy QN1 gidm manh Egiwﬂhu@” sau thué ggg 76;(53 394 387 ;%?
- 5 . . 5 . s . ~ - ~ < 449 445
khodng 250 ty. L&i vay gidm khi khodn Ng dadi han sé dugc trd hét trong nadm 2024. EBITDA 1958 1609 gos 7 14m
+ C& tuc tién mat & muc hdp dén: C8 tuc tu 1.000-1.500 ddéng/ndm. Loi sudt cd tuc ,
< = . o _1N° X Tai sdn ngdn han 3,732 3,946 3,978 4,090 3,604
c6 thé dat muc 8%-10%/ndm. Tai sén dai han 4,318 3,436 3,872 3,155 2,876
Cho ndm 2024, Chung téi du bdo sén lugng dién cua céng ty cé thé thuc hién tir Li”ghtdq'tsrg” %%Zg 7232?2 ;fig 713215; ‘51";;2
- . ~ ra ~ ? ~ hY I 1 i’ 1 I I3
Z’750‘-Z800‘ trkwh. Doanh thu’ va lgi nhuén du bdo lan lugt dat 11.892 ty déng va 764 vé'npchu s hilu 6,162 5166 5 410 5 481 5,217
ty dong, bang 99% va 118% cua nadm 2023.
. . . ) . L . N ) D/E 0.31 0.43 0.45 0.32 0.24
Két hop dinh gia theo phuong phdp chiét khdu déng tién (FCFE) va so sanh PE-PB, EPS 1,698 1,368 876 860 1,613
gid tri ¢6 phiéu dugc xdc dinh & muc 18.000 déng/cé phdn, Igi nhuén ky vong dat BV 13,693 1,481 12,022 12,180 1,594

21,7% trong 12 thang tdi.
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CTCP NHIET DIEN QUANG NINH_QTP

MUA - Gid muc tiéu: 18.000 (21,7%)

* Ndam 2024 cong ty dudgc giao sdn lugng 7.727 tr kwh, sau khi d& dat 7.821 tr
kwh trong ndm 2023. Céng ty ddt ké hoach thuc hién vugt 0.44% so vai ké
hoach dugc giao, tuocng duocng 7.761 tr kwh.

* San lugng dién 6T.2024 dat 4,2 ty kwh, téng 1,7%yoy. Hé sé céng sudt & muirc
80%: thuc hién 54% k& hoach ndm. Riéng trong Q2, sdn luong dién dat 2,24
ty kwh, tang 13,7% goq, nhung van gidm 3,5% yoy.

Ndm 2024, ching téi du bdo sdn luong dién sdan xudt dat tir 7750-7.800 trkwh,
tuong duong muc thuc hién cia ndm 2023

Doanh thu va Lgi nhudn truéc thué Q2 lan lugt dat 3.628 ty déng va 178 ty
déng, gidm 2,2% va 32,1% cung ky 2023: Doanh thu gidm do sdn lugng dién
giam.

Sdn lugng dién sdn xudt ctia céng ty (trkwh)
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Loi nhudn trudc thué gidm do gid bdn dién thi trudng canh tranh gidm. Liy ké 6
thdng, doanh thu dat 6.638 ty déng, (-1%yoy), Loi nhudn trudc thué dat 430 ty
dong, (+4%yoy) va hodn thanh 78% ké hoach cd nam.

+ Chi phi tai chinh va khdu hao tiép tuc gidm: Chi phi tai chinh 57% trong 6
thdang dau ndm khi dat 15 ty déng. Chi phi khdu hao cling gidm manh 34%
tuong duong 154 ty déng, chd yéu gidm khdu hao mdy méc thiét bi nhd mdy
QNT.

Cho cd ndm 2024, ching téi du bdo doanh thu va Igi nhuén trudc thué Ian
luot dat 11.892 ty déng va 764 ty déng, bang 99% va 118% cua ndm 2023. Lgi
nhudn sau thué dat 726 ty déng, thu nhép méi ¢é phdn dat 1.613 déng/cp.

Doanh thu va Igi nhuén
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