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Cdng Nghé Pin Dién Mdt Troi

Cac loai pin Mat tr&i thong dung

Chi phi
Hiéu qua
Hinh dang
| | (111
Polycrystalline Monocrystalline Uu diém
(Pin da tinh thé) (Pin don tinh thé)
Nhugc
diém

Mono-PERC
(Pin don tinh thé)

Thin-Film
(Pin phi tinh thé)

Trung Binh
Trung Binh: 13% - 16%

Mau xanh vai cdc canh
vudng

= Cung cdp mét gidi
phdp tiét kiém chi phi
hon cho ndng luong
mat troi.
Tao ra it chdt thdi hon
trong qud trinh sdn
xudt so véi cdc tdm
don tinh thé va mang
mong

= D6 bén va sdn luong co
thé dé dang bi dnh
hudng bdi nhiét do
cao.

* Hiéu qud thdp hon so
vGi tdm don tinh thé

Caoo
Cao: 15% - 24%

Pen/ Mau t8i hon vai hinh
bdt gidac

= Co tudi tho trén 25
nam.

* |Lam bdang silicon cao
cdap.

= Mang lai két qud déau
ra cao va do dé cdan it
khéng gian madi so vai
Polycrystalline

= Chi phi cao.

= Co6 thé kém hiéu qud
hon mét chut trong thdi
tiét lanh

Nguén: International Energy Agency (IEA) & U.S Department of Energy

Cao nhat
Cao nhdét: 22% - 25%

Cdc canh mau den va
tron

=  Cong nghé phdt trién
tU Monocrystalline.

= Cd tudi tho trén 25
nam.

» Lam bdng silicon cao
cdp nhat.

= Mang lai két qud ddu
ra cao nhdt va do doé
cdn it khdng gian mdi
nhat

* Chi phi cao nhat.

= Co6 thé kém hiéu qud
hon mét chut trong thdi
tiét lanh

Thdp
Thdp: 7% - 15%

Phu thudc vao bién thé

=  Co thé chiu dugc nhiét
dé cao

*  Gid thanh ré nhdét.

= Nhe hon cdc tdm don
tinh thé va da tinh thé

* Hiéu qud thdp nhdat
trong sé logi pin Dién
mat trsi thong dung.

= Kém bén hon so vdi cdc
tdm don tinh thé va da
tinh thé

Hién tai trén thi trusng, pin mat trdi silicon don thé Monocrystalline, Mono-PERC, va da tinh thé Polycrystalline I pin mdt trdi phd
bi€n nhédt dugc sir dung, chi€ém khodng 95% s6 mé-dun pin dugc bdn trén thij trudng. Cdc té€ bdo silicon tinh thé duoc lam bdng

cdc nguyén tu silicon két ndi nhau dé tao thanh mét mang tinh thé. Mang tinh thé ndy cung cdp moét cdu tric co té chuc gidp
chuyén déi dnh sdang thanh dién nang hiéu qud hon.
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Cdng Nghé Pin Dién Mdt Troi

Cdc céng doan sdn xudt Pin Mdat troi

Tinh thé silicon Thai Silicon Tam Silicon Té bdo pin

* Trung Quéc dd dau tu hon 50 ty USD vdao ndng
luc cung cép quang dién mdi - gdp mudi lIan so
v3i chdau Au - va tao ra t&i 300 000 viéc [am sdn
xudt trén toan chudi gid tri quang Bién mdt trdi
ké tu nam 20T11.

*= Ngdy nay, thi phdn cta Trung Quéc trong tdt cd
cdc céng doan sdn xudt tdm pin mdt trdi (chdng

Top 10 Nha cung cdp Pin Mdt tréi toan cdu (2022) han nhu polysilicon, théi, tdm méng, t& bao va
mé-dun) vuot qud 80%. Nhiéu hon hon gdp doi

STT Cong Ty Quéc Gia Model Ban Chay Nhat Cong Suat Thiét Ké Bdo Hanh thi phdn cta Trung Quéc trong nhu cdu PV todn
1 LONGiSolar  Trung Qudc LONGI LR4-60HPH 355M 355W 12 néim céu. Ngodi ra, ddt nudc nay con la qué huong
2 Tongwei Solar  Trung Quéc TWMND-72HS560-580W 580W 10 ndm cua 10 nhd cung cdp thiét bi sdn xudt Dién mdt
3 JASolar Trung Quéc  JA PERC JAM72S01-385/PR 385W 12 n&dm tréi hang dau thé gidi.

4 Aiko Solar Trung Quéc  12BB Bifacial Mono PERC Cell 569W 10 ndm * Trung Quéc déa gép phdn gitp gidm chi phi trén

5 Trina Solar Trung Quéc  Trina Trina TallMax TallMax-TSM410 410W 25 né&dm todan thé gisi cho Pién mdt trai, vdi nhieu Igi ich

6 Jinko Solar Trung Quéc  Jinko Eagle 72HM G2 JKM4OSM-72HL-V 405W 10 né&m cho qua trinh chuyén di ndng lugng sach. Bong
thdi, muc dé dia ly su tdp trung trong chudi cung

7 Canadian Solar Canada HikuBlack CS3N-395MS Mono Perc 395W 25né&m i R R . . ) .
ung todan cAu clng tao ra nhing thdch thuc tiém

8 Zhongli Trung Quéc BIPRO TD8G66M 12BB 665W 12 nédm tang ma cdce chinh pha cdn phai gidi quyét.

9 Suntech Trung Qudéc  Suntech HIPower STP405S-A72 405W 12 ndm

10 First Solar My First FS-6440 FS-6440A 4LOW 30 n&dm

Nguén: Bloomberg & International Energy Agency (IEA 2022)
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Phan Loai Du An Pién Mdt Trai

:\‘.’/’ o n - - e e -
/ 2\ Dién Mat Trai Mai Nha
"’”lf, = Hé théng BMT mdi nhad la mét hé théng quang dién cd cdc tdm pin

mat tréi tao ra dién ducsc gdn trén mdi nhd clia mét toa nhd hodc
cobng trinh dén cu hodc thuong mai. Cdc hé théng gdn trén mdi nha
nhd hon so véi cdc hé thdng DMT trén mat dat (DMT quy mo 16n) vai
codbng sudt ndm trong ddi kilowatt.

* Hé théng DMT mdi nhd cé thé |a hé théng ndi lusi hodc khdng néi ludi.
Hé théng ndi lugi cé thé s dung ngudn dién tu ludi dién trong trusng

hop hé théng khéng cung cdp dugc ngudn dién cdn thiét. Mét hé

théng dugc thiét ké tt cé thé cung cdp dién ma khéng cén st dung
ngudn dién tu luéi dién. Hé théng ndy co thé tao ra doanh thu théng
qua viéc cung cdp dién ndng du thua cho ludi dién va phdan dién ndng
ndy sé duac bu tri véi phdn hod don tién dién clia ngudi dung theo co
ché thanh todn bu tri dién ndng.

* Hé théng khéng néi luéi phdi ducc trang bi hé théng luu trir ndng luong
nhu pin do hé théng khéong dugc déu ndi véi ludi dién. Ngudn dién tu

hé théng DMT mdi nha khéng dung dén sé duoc sac pin cho dén khi

) """" day. Dién tu pin s& duoc st dung sau ndy khi khédng cé dnh ndng mat
© : / tréi hodic khi ngudn dién tu hé théng BMT mdi nha bi gidn doan do cdc

Hod lu6i yéu t6 bén ngodi nhu mdy che hodc cdc yéu t6 khdc
bdam tai i

Bién tan
Inverter

Ngudn: EREA & DEA (2021)
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Phan Loai Du An Dién Mdt Tri

» Dién ndng luogng mat tréi mat dat la hé théng dién ndng luong mdt trdi
s dung cdc gid dd dat/cdm trén mat dat tréng dé ndng dé cdc tdm

bién Mat Tréi Trang Trai

pin Mat tréi. Gidng nhu cdc hé théng Bién madt tréi khdc, hé théng nay
clng s dung cdc tadm pin dé hdp thu dnh sdng mat trdi, chuyén hoa
thanh dong dién mét chiéu. Dong dién moét chiéu nay di qua bién tdn,

Mdt trai Nha may chuyén déi thanh dong dién xoay chiéu dé cung cdp cho cdc tdi tiéu

Quéanly Héthdng
biéntgn Pindutrl Lugi dién thu.

Hod lui | * Tuy khéng phé bién nhu Pién mét tréi mdi nha nhung Dién mét trsi

pam i 5 trang trai ciing ducc ddu tu Idp dat tai nhiéu noi. Béi véi cde du dn Dién
mdt tr&i mat dat, do duoc xdy dung trén phdn dién tich dat tu nhién nén
can phdi ducc cdp gidy phép xdy dung. Ngodi ra, déi véi cdc du an Ién
thi cdn dugec co quan cé thdm quyén phé duyét cha truong ddu tu vi
lién quan dén quy hodic xdy dung, quy hoach vé dién...

Pin Mdt trai

» Co thé diéu chinh tdm pin dé dang tly vao cdc khodng thai gian theo
husdng, dé nghiéng,.. dé t8i uu kha ndng hing danh sdng cua tdm pin.
Qua trinh I&p dat an todan hon. Dé bdo tri, bdo dudng, sta chia va ldp
dat trong tuong lai.

* Mét noi phu hop Idp dét Dién mat trsi hoa lugi ¢é luu trir phdi dam bdo
cdc yéu t8: Cé hé théng dién ludi quéc gia dé hoa ludi. Cé luong buc xa
mdt trai 8 muc trung binh trd 1én, cang cao cdang t6t. Co cdc thiét bi tdi
uu tién, quan trong can nguén dién 24/7. Khu vuc ludi dién khdng 6n dinh

hodic thusng xuyén bi cdt dién.

Ngudn: EREA & DEA (2021)

N/ VPBank Securities
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Quy Trinh Phat Trién Du An Pién Mdt Troi

Thai ky | Théi ky II
Chudn bi Lap ké hoach va xay dung
Giai doan 1 Giai doan 2 Giai doan 3 Giai doan 4 Giaidogn 5 Thai ky I: Tt cd cde nghién cuu can thiét dugc tién
Tinh kha thi Téng quan vé ky Huy déng vén Hodn thanh cdc Mua sdm, xdy dung hanh nhdm ddnh gid tinh khd thi cia du dn va cdc
két hop déng logi gidy phép va ldp dat , . n . . A '
h thod trudc gilta nhitng bén co lién quan.
i £ o o e
- E RS “ Thai ky II: Dy dn sé dugc thiét k&, cdc thod thudn
AR = gitia nhiing bén ¢ lién quan chinh dudc ky két, tai

Thdai ky I
V@n hanh va bdo tri (O&M)

Giai doan 6 Giai doan 2
Vén hanh thir va Vén hanh va bdo
ddu néi ludi dién tri (O&M)

im &

Thai ky IV
Dung vén hanh

Giai doan 8
Dung véan hanh

@

Nguén: GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hé tro ndng luong GIZ (VEPG)

chinh dugc phé duyét va cdc cdng tdc xdy dung
I&dp dat ducc tién hanh dén khi ducc thi nghiém
thanh cong.

Thai ky lll: Du dn dugc dua vao van hanh bdo tri,
phat dién tao doanh thu trong suét vong dsi du dn.
Thai ky IV: Du dn sé dung hoat déng thudng sau khi
hét tudi tho clia cdng nghé&, ngling chay may, thdo
r& va loai bd cdc phdn khéng con duge si dung
mot cdc hop ly

N/ VPBank Securities



Cdc Buéc Thuc Hién Hop Bong Mua Ban bién Véi EVN

Quy trinh Phé duyét dau néi ludi dién

01 02

Theo Théng tu s6 18/2020/TT-BCT hudng d&n Quyét dinh sé 13/2020/QP-TTg, cd Mb hinh tu s& hiu (SOM) va Mé hinh tu s&
hitu clia Bén thir 3 SSC (TOM) cén phdi cé HDMBD vdi EVN néu phdt dién lén ludi dién quéc gia.

Chua ddu tu nén xin Phé duyét ndi ludi dién ti EVN vao giai doan dau khi mdi xdy dung du dn, c thé la trudce khi bdt ddu giai
doan thi cong Id budc "Khdo sdt va thda thudn ddu néi**".

Bé nghi Khao sat { |Kiém tra cac Ky hop EVN s& Ian luct sdp x&p cdc cude kiém tra dia diém dé tién hanh "Khdo sdt tinh kha thi cta viec hoa ludi dien”. Mot didu kién

phé duyét tinh kha thi | | dac diém kg ddng mua o o e A e L a . . s ia e A ,

néi ILGi ciia viéc néi thuat cia ban dién tién dé quan trong dé cé Chdp thudn ddu ndi la viéc thiét ké va cdc khia canh lién quan khdc cda hé théng phdi tuén thu
I du @n yéu cdu hoa ludi dién theo Théng tu sé 39/2019/TT-BCT, Huéng dén sé 1532/EVN-KD va& Théng tu sé 18/2020/TT-BCT

Cdc buéc trong viéc ky HDMBD véi EVN

chudau t Bon v] dign luc Pon vi dién luc Pon vi dién luc
03 Ngay truse ngay 01 Ngay lam viee 01 Ngay lam viec 02 Ngay lam viec
hoan thanh du kién Cha déu tu Cha ddu tu qay : gay .

o 4 T . a=e oa
Déing ky nhu céu Khao sat i Pieukien N&p hé so dé nghi Kiém tra Lap dat cong to
< LA ap & va thoéa _a!  ndiludi PN L ogem o~ hai chiéu va ky
lap ddt Hé thong o I s bdn dién ti cac Hé dac diém ky o0
thudan dau 1 dugc dam A o . HDMBD véi chu
bMT T 00 I : thong DMT thudt du an -
noi ! bdo dau tu
Didu kién nGi ' Thuong luong v 5 cha déu ! ' Théng bdo cho chi 1 A!
iéu kién noi ] uong lugng véi chd déu . Théng bdo cho chu : Khong dat
ludi dién khéng ==-=-=-=-=-=---- < tudy dn dé chon phuong | ! déutu dé cédbien «---
dugc ddm bdo I dan phu hop I 1 phdp khdc phuc ! x

Nguédn: Théng tu sé 18/2020/TT-BCT, EVN, & GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hd trg ndng luong GIZ (VEPG)
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M6 Hinh Tu S& Hiru (SOM)

Hdp Dang EPC . Trong md hinh tu s& hitu (SOM), hé théng DMTMN ducc
‘ s > tdi trg, s& hliu va van hanh hodn todn bdi Chu co sé.

* Pién sinh ra thudng dugc s dung vao muc dich tu
dung, dién du dugc bdn cho CTDP tai dia phuong

Chu co sd W e—)

Cha & hitu t6a nhd Y Thanh ,/ hodc don vi mua dién khdc, vi du nhu mét sé co sé
. anh todn . R

hodc nha mdy mudén Iép dét trong khu vuc |&n can.

I&dp dat BMT trén mai

S » Tuy nhién, Chu co s& cling c6 thé chon bdn todn bd

dién cho CTD vda/hodc moét co sé trong khu vuc 1an
Nhéa thau EPC can.

Mot cong ty thiét k&, xdy » Uu diém cla md hinh nay dé 1d Chi co s& co todn
dung va lap dat cdac hé

uyén kiém sodt hé théong Idp dat va hiéu anwng cla
théng DMT quy - g lap d¢ : g

hé thdng.
* M3t khdc, Cha co s& clng phdi ddu tu todn bd va
hodn todn chiu trdch nhiém vé viéc bdo duéng va

Hé théng BMT hodn todan do chi co s& dau tu, stia chia
s& h{iu va van hanh

Nguén: GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hé tro ndng luong GIZ (VEPG)
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M6 Hinh Tu S& Hiru Cla Bén Thi 3 SSC (TOM)

HDPMBD tu nhén

l’—‘ Pon vi cung cdp
dich vu DMT

4 (SSCBén thu 3)

lChﬁ co s
Khéng phdi déu tu

vio hé thong DMT > -~ N\ A Vot cong ty déu tu
va ¢o thé mua dién _— o e 4 véo hé théng DMT
véi gid ré hon gid Thanh todn * ducc xdy dung trén
bdan & trén thi tién dién mdi nha clia Chi co

truong s3. Ho bdn dién cua
hé théng cho Chu

CO s3.

;
J

Quyén sé hitu hé
théng DMT

Thanh toan lap
dat BMT

Lép dét hé théng
DPMTMN

¢ Nha thiu EPC _ 3
M6t cong ty thiét k&<
xay dwng va l&p dat cac™s
hé théng PMTMN

Nguén: GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hé tro ndng luong GIZ (VEPG)

Trong md hinh sé hiiu cia bén thir ba SSC (TOM) hé théng
PMTMN dugc tai trg, s& hllu va van hanh hodan todn bdi
SSC

* Chd co s& va SSC sé ky mdt hgp déng néu rd cdc diéu
khodn hgp tdc.

= Chu co s& khéng phdi bd ra chi phi lén dé dau tu vao hé
théng Dién mat trai va cd thé 1dy dién véi mic gid thdp
hon gid bdn |é trén thj trudng.

= Hodc Chu co s& co thé kiém thém doanh thu chi bdng
cdch cho SSC thué phdn dién tich mdi khéng st dung.

Tai Viét Nam, co sé phap ly cho phép thuc hién ba logi
hop déng chinh:

1. Hop déng cho thué hé théng hién mdt troi.
2. Hop déng cho thué mdinha
3. Hop déng mua bdn dién tu nhan (HDMBDTN)

N/ VPBank Securities



Cdc Loai Hgp BDong Trong M6 Hinh TOM

Hop déng cho thué hé théong Pién
mat troi

_

Thanh toan

ssc I Cho thue va cung cép g . Ban dién du
R L BN |

Ty tiéu thu

Hop ddéng cho thué hé théng Dién mét trai la loai
théa thudn phd bién nhdt tai Viet Nam bsi Hop déng
mua bdn dién tu nhén chua dugc lam ré trong khung
phdp ly cho dén khi @D 13/2020 c6 hiéu luc tu
T4/2020.

* Theo logi hgp déng ndy, SSC Idp d&t mét hé théng
DPMT trén mdi clia Chi co 8. SSC |a don vi s& hliu
hé thong va cho Chu co s& thué véan hanh va SSC
sé cung cdp dich vu bdo tri bdo dudng du dn.

* Chu co sé co thé ky HDMBD vs CTD (EVN) dé ban
dién khéng dung dén.

= Khi két thuc thsi han hop déng 15-20 ndm, SSC
chuyén giao hé théng BMT cho Chu co sé theo
mo&t muc gid danh nghia.

Hop déng cho thué mdi nha

g, Cho thué/ Gidy ty qu'énC \) o

sir dung mai nha dé lap .
dat he théng BMTMN__ ~—o PPA with EVN
. o

Thanh toan tién thué mai

SsC

Hgp déng cho thué mdi nha, mot phuong dn thay thé
cho m& hinh cho thué hé théong bién mat tréi hay mé
hinh mua bdn dién tu nhén, thudng dugc ky khi SSC
chi thué mdi clia Chu co sé dé Idp dat hé théng BMT

= Trong trudng hop ndy thi SSC cé y mudn bdn todn
bd lugng dién sinh cho cho CTD, & déy Ia EVN, tuc
la Cht co s& khéng mua dién cla SSC

= Do cd haibén ky hop déng thudng la chu
thé/phdp nhan & Viét Nam, tdt cd cdc loai hop
doéng nay phdi duoc quy dinh bdi phdp luat Viét
Nam.

= Coéng ty nudc ngodi muén ddm nhdn vai tré SSC
can phdi cé phdp nhan dai dién dé ducc cdp
phép hop 1€ tai Viét Nam

Nguén: GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hé tro ndng luong GIZ (VEPG)

Hop déng mua bdn Pién mdt trdi tu

nhén
Ban dién dw
HOMBD
VoI EVN e
4| HOMBBTN
v&i Chia co sé&

@ “
T tiéu th
Thanh toan r v Y
e

Hop déng mua bdn dién tu nhdn (HDMBDTN) thusng
duoc Chl co s mua mdt phdn hodc todan bd dién ma
SSC tao ra tir hé thdng BMT Idp trén dién tich mdi cla
Chu co sa.

= HDMBDTN chu yéu xdc dinh cdc yéu cdu k¥ thudt
déi vai hé thong BDMT, sdn luong, va gid thanh dién
md Chu co sé& sé& mua tU SSC va cdce diéu khodin
chung khdc.

= Néu co phdén dién sinh ra ndo dugc ban CTD (EVN),
SSC phdi sdp xép dé hoa vao ludi dién cho hé
théng BMT va ky Hop déng mua bdn dién véi EVN

N/ VPBank Securities
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Coéng Sudt & San Lugng Clia Dién Mdt Troi

Su phat trién manh mé cua Pién mat troi Vi thé Pién mat trai & Viét Nam (2022)

Céng suét thist k& (MW) (25,526

=O-San lugng (Nghin MWh)

Téng Coéng Sudt
bién Mat Trdoi

16,567 MW

Coéng Sudt
2022

m

2017 2018 2019 2020 2021 2022

o
—_
o®

29.0%

N
©
I

Trong ndm 2015, chi cé 7 megawatt (MW) cdng sudt nang luong mat tréi ducce 1dp dat dé phdat dién.
Tuy nhién, trong vong 5 ndm, véi Quyét dinh sé 11/2017/QDP-TTg va Quyét dinh sé 13/2020/QP-TTg
cla Thu tudng Chinh phu vé co ché& khuyén khich phat trién Dién mdt tréi tai Viét Nam, dong tién ddu

Téng SAn Luong
tu vao nding lugng mdt trdi da tdng vot. Trong ndm 2020, Dién mdat tréi phdt trién bung nd véi cong

e L B g T bién Mat Troi
sudt thiét ké dugc ddu ndi vao ludi dién qudc gia Ida 18,242 MW va tong sdn ludng sdn xudt la 10,761 San Lugng .
MWh. Trong dé, khodng 7,400 MW Dién mdt trai trén mdi nha va 10,800 MW la Dién mdt trai trang : 25,526 nghin
trai, 2022 s 3
* Theo s6 liéu cla EVN tai thai diém cudi ndm 2022, tdng coéng sudt thiét k& Pién mat trdi la 16,567 1.7% MWh

MW, gidm -13% (yoy). Trong do6 8,907 MW & Dién mat trdi trang trai val 7,660 MW & Dién mat trdi mdi

nha. Téng sdn lugng sdn xudt cda Bién mat trai nam 2022 dat 25,536 nghin MWh, gidm -8.3% (yoy)

chiém 9.5% trong téng co cdu Tong sdn lugng dién qudc gia. = Thaly dien = Nhigt dién than
= Trong sé 88 du an Pién mdt trdi trang trai ndi ludi thi cé dén 81 du dn dugc déng dién trong giai m Nhiét dién khi Pién mat trai

doan thdang 4-6/2019 dé ducc hudng co ché uu déi vé gid uu dai la 9,35cent/kWh trong 20 nam. pién gioé ® Nhép khdu & ngudn khdc

Ngodi ra, tinh dén hét ngay 31/12/2020 ¢6é téng céng 101,029 du dn Pién mdt tréi mai nha ducc ddu

néi vao ludi dién quéc gia vaéi téng cdng sudit thiét ké a1 9,296 MW Nguén: EVN & VEPG
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Hanh Lang Phdap Ly Phat Trién Dién Mdt Troi

Co ché khuyén khich phat trién cdc du an Dién mdt tréi

11/2017/Qb-TTG

16/2017/TT-BCT

= 02/2019/QDP-TTg
= 05/2019/QD-TTg

2023/Qb-BCT

13/2020/QD-TTg

1/04/2017

12/09/2017

= 08/01/2019
= 11/03/2019

05/07/2019

06/04/2020

Quyét dinh 11 cong b6 Gid dién néi ludi (FIT) & mic 2.086 VND/kWh (9.35 cent USD/kWh) cho cdc nha mdy Dién
mdt tri trang trai va mét ché& dé hé trg bu trr dién ndng (tin dung bu trir dién nding) tai cing mét muc gid cho
lugng dién du thia ndi ludi doéi vai Bién mdt tréi mdi nha.

Pua ra cdc quy dinh chi tiét hon, ddc biét [ad HDMBD mdu va cdc quy dinh cu thé vé co ché bu trir dién ndng (tin
dung bu trir dién ndng). Tuy nhién co ché thanh todn bu tri khéng tao ra dusc nhiing anh hudng nhu ky vong do
nhiéu van dé chua ré rang vé mat phdp ly va nhiing rao cdn lién quan dén thué

Gidi thiéu mdt co ché FIT truyén théng cho cdc DPMTMN va thay thé co ché thanh todn bu tri dién ndng & Théng
tu 16/2017/TT-BCT. Nhing rdo cdn lién quan dén thué da duoc gidi quyét va EVN bdt ddu thuc hién thanh todn
hang thdng cho cdc chl sé hitu PMTMN, dua trén co ché FIT khéng déi.

Chuong trinh thiic ddy DMTMN tai Viét Nam giai doan 2019 — 2025. Chuong trinh ndy bao gém cdc bién phdp hé
trg phi tai chinh nhdm gé& bd cdc rao cdn ddu tu va phdt trién thi truong DMTMN, nhdm xdy dung cdc md hinh kinh
doanh mai cho phdn khic DMTMN thucng mai va cong nghiép (M6 hinh SOM & TOM)

Quy dinh vé FIT mdi dp dung cho du an BPMTMN dugc [dp truse ngay 31/12/2020 van gilt nguyén nhiing ddc diém
chinh clia quy dinh ddu tién vé FIT véi gid Bién mat trdi ndi lusi gidm nhe xudng con 1943 VND/kWh. Nhiing thay
déilsn la viée lam rd cde moé hinh sé hitu clia bén thi ba SSC (TOM):

* HD mua bdn dién tu nhén ma dua vao dé mot bén thir ba SSC ¢ [dp dat va van hanh hé théng BMTMN trén
mdadi cla moét tda nha cdng nghiép hodc thuong mai bdn dién truc ti€p cho chl sé hitu toa Nha va co thé bdn
dién thua cho EVN

= M hinh cho thué mdi ma dua vao dé mét bén thir ba SSC thué phdn mdi ciia chi sé& hiiu mdt toa nha thuong
mai hodc cong nghiép dé Idp dat hodc van hanh hé théng BMTMN va bdn tat cd luong dién tao ra cho EVN

Nguén: B6 Céng Thuong, EVN, & GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hé trg ndng luong GIZ (VEPG)
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Déc Diém Co Ché Gia FIT

Ddc diém chinh cta FIT déi véi DPMTMN theo Quyét dinh s6 13 & Vdan bdn Sé 3725/EVN-KD

—e Dinh nghia vé hé théng Dién mdt
tréi madi nha: Hé thong dién mat troi
ducc xdy Idp dat trén mdi cde cong
trinh xdy dung cé céng sudt khéng
vuot qud 1MW va dién dp téi da la
35 kV dugc ddu néi truc ti€p hawojc
gidn ti€p vdi lusi dién clia bén Mua
dién.

Yéu cdau ky thuat:
Hiéu sudt pin t&i thiéu: 16%
Hiéu sudt module t&i thiéu: 15%

FIT cho Pién mdt tr&i xudt khdu: 1943 VND/kWh chua bao gém VAT

Tinh hop |é ctia cde du dn dé duge nhén FIT: FIT dp dung cho cdc hé théng du diéu
kién co ngdy vén hanh thuong mai tir 01/07/2019 — 31/12/2020

Th&i han cta HD mua bdn dién/FIT: Theo thoa thudn véi EVN va cé thé kéo dai toi
dala 20 ndm

HDP mua ban dién tu nhdan va gia FIT theo quy dinh hién hanh: Trong trudng hop
bén Mua dién khéng phai la EVN hodc cdc co quan thanh vién cta EVN

HD mua ban dién tu nhan va gia théa thuén: BEn mua dién khong phai la EVN hodc
cdc co quan thanh vién, cdc bén co thé tu do thda thudn dam phdn gia dién

Nguai ban phdn Dién mat tréi du thira: Ngusi mua dién hodc chii sé htiu hé thédng
(cé thé la nha ddu tu thude bén thi ba)

Nguén: B6 Céng Thuong, EVN, & GIZ PPP Solar Guildlines Vietnam - Chuong trinh hé trg ndng luong GIZ (VEPG)
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Quy Hoach Dién VIIl = Tam nhin 2030 - 2050

K& hoach phat trién Néing lugng tdi tao — Dién madt trsi

Sau cam két tai COP26 va COP27 gdan ddy, dé dat muc tiéu “net-zero” vaio ndm 2050, chinh
phu Viét Nam thay déi quan diém ti PDP7 diéu chinh dé chuyén déi ddy manh ndng luong
xanh trong PDP8. Do dd, PDP8 chinh thic phé duyét va dé& dugc ddnh gid todn dién hon vdi
tinh phic tap hon vé co cdu ngudn dién. Vé co ban, PDP7 va PDP8 déu ducc xdy dung dé
ddp Ung nhu cdu kinh té kich bdn phdt trién vdi tang trudng GDP & muc CAGR 7% va tiéu thu
dién ndng ta&ng trudng trung binh 9% CAGR trong giai dogan 2021-2030.

Codng sudt thiét ké&* 2022 2030F 2050F
Nguédn dién Y y Y

bién than 258 33.0% 36.9 26.2% 0 0.0%
bién khi 8.9 M.4% 29.8 21.2% 478 Q7%
Thiy dién 21.5 27.5% 27.3 19.4% 36 7.3%
bién gié 4.2 5.4% 14.9 10.6% 130.1 26.5%
Dién sinh khaoi 0.4 0.5% 1.4 1.0% 38.5 7.9%
Bién khi Hydro - - 0 0.0% 23.4 4.8%
Ngudn khdc 0.7 0.9% 10.7 7.6% 46.1 9.4%
Téng cong 782  100.0% 140.7  100.0% 490.4 100.0%
Sdén luong sén xudt 2022 2030F 2050F
Ngudn dién Y Y Y

bién than 104,921 39.1% 240,431 42.4% 0 0.0%
bién khi 29,563 11.0% 129,956 22.9% 108,444 8.9%
Thiy dién 95,054  35.4% 97,706 17.2% 14,829 9.4%
bién gié 8,852 3.3% 38,635 6.8% 421,014 34.4%
Dién sinh khoi 2,050 0.8% 7,981 1.4% 189,419 15.5%
Bién khi Hydro - - 0 0.0% 116,964 9.6%
Nguén khdc 2,476 0.9% 20,819 3.7% 21,466 1.8%
Téng cdng 268,442 100.0% 566,992 100.0% 1,224,253 100.0%

Note: *Céng sudt thiét ké ddu ndi vao ludi dién qudc gia (220KV)

Ngudn: QHD Vill, BloombergNEF, & Wood Mackenzie / Energy Research & Consultancy

LCOE cdc du dén ndng lugng méi —Chdu A Thdi Binh Duong
Pon vi: US$/MWh

178
173 171 161
120
o4 o, 105106 107 116 7
28 79 91 87 91 - 82 85 84
Dién mdt trai bién gio trénbs  bién gid ngodi khai Dién than bién khi Gas CC

2020 m 2021 2022 m2023F

* Véi su bung né tdng trudng cua thi trudng Dién mdt trdi trong giai doan 2020 - 2021, cho nén

téing trudng giai doan 2022 - 2030 khéng dudc khuyén khich tich cuc. Cong sudt thiét Dién
mdt tr&i theo k€ hoach du kién sé xdy dung Idp ddt ddu ndi vao ludi dién quéc gia la 19.7 GW
dén nam 2030 (ty trong 14%) va 168.5 GW dén ndm 2050 (ty trong 34.4%). Téng sdn luong sdn
xudt dy kién trong ndm 2030 Ia 31.4 nghin GWh (ty trong 5.5%) va 252.1 nghin GWh n&m 2050
(ty trong 20.6%).

Tuy nhién chung téi cho réng, edc du an PMTMN theo mé hinh SOM va TOM véan dugc thic ddy
manh mé, vi Quy hoach dién VIl d& dua ra muc tiéu phdn ddu dén ndm 2030 cé 50% cdc toa
nha céng s& va 50% nha dén sir dung dién mdét trdi mdi nha tu san, tu tiéu (phuc vu tiéu thu tai
chd, khéng bdn dién vao hé théng dién quéc gia).

Do gid thiét bi, chi phi xdy dung va lam phdt tdng, LCOE trung binh cho cdc du dn ndng luong
tdi tao mdi & khu vuc Chau A Thdi Binh Ducng dé tdng én, ngoai tr du dn Gid ngodi khai. Su
gia tang cta LCOE vao ndm 2022 dugc thuc ddy bsi CAPEX va 1&i sudt cao hon, véi CAPEX cho
Pién mat trai tang 16% ké tir nédm 2020. Trong ném 2023, LCOE cha Pién mdt tr&i duge udce tinh
gidm xudng $87/MWh, dén ndm 2030 chi con $40/MWh.
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Anh Huéng Cua Pia Hinh & Khi Hu & Viét Nam

Tiém ndng Dién mat trai tai Viét Nam

SOLAR RESOURCE MAP @ Bl
PHOTOVOLTAIC POWER POTENTIAL
VIETNAM ESMAP IXED
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Long term average of PVOUT, period 2007-2018
Daily totals: 26 3.0 3.4 3.8 4.2 4.6

KWh/kWp
Yearly totals: 949 1095 1241 1387 1534 1680

Nguén: World Bank Group & ESMAP

Vung Béng Bdc 1,200 - 1,497 (kWh/m2/n&m)

Vung Tay Bdc 1,497 — 1,790 (kWh/m2/nam)

Vung Bdc Trung Bo 1,680 — 1,899 (kWh/m2/n&m)

Vung Mién Trung va Nam Trung B& 1,790 — 2,000 (kWh/m2/nam)

Viung Mién Nam 1,570 — 1,790 (kWh/m2/n&m)

= Vé tiém ndng dién mat trai, Viét Nam cd ngudn ndng lugng mat trsi phong phu vaéi muc buc
xa todn cau (GHI) trung binh 1&11.200-2.000 kWh/m2/n&m, tueng ddi cao & khu vuc Déng
Nam A.

* Tai Khu vuc Mién Bdc, muc buc xa todn cau trung binh thdp hon so véi Khu vuc Mién Trung
va Mién Nam. MUc buc xa trung binh & Vung Béng Bdc la thdp nhdt trong khodng 1,200 -
1,497 (kWh/m2/ndm) va & Vung Bdc Trung Bo thi & mic cao tuong duong véi khu vuc Mién
Nam. Cao nhét la khu vuc Vung Mién Trung va Nam Trung B véi muc buc xa trung binh
giao déng 1,790 - 2,000 (kWh/m2/né&m) rét thich hgp cho viéc phat trién cdc du an Dién
mat tréi mai nha va bién mat trsi trang trai.
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Top 10 Du An Pién Mdt Tréi Lén Nhat Viéet Nam

Nguédn: IEEFA, Bdo cdo céng ty, & Vietnam Initiative for Energy Transition

Du dan: Nha mdy dién mat trgi Loc Ninh
= Cobng sudt: 550 MW

= Vén ddu tu: 12,000 ty VND

= Vi tri: Binh Phudc

=  Chuddu tu: Tdp dodn Super Energy

Dy én: Nha mdy dién mdt trai Déu Tiéng DT1 & DT2

= Coéng sudt: 420 MW

= V&n ddu tu: 9,100 ty VND

= Vjtri: TGy Ninh

=  Ch{ddu tu: CT Xudn Cau & CT B.Grimm Power Public

Du én: Nha mdy dién mdt troi TTC sé 01&02

= Cbéng sudt: 118.8 MW

= V6nddutu: 2,700 ty VND

= Vjtri: TGy Ninh

=  Chl ddu tu: Tap dodan TTC & Nang lugng Gulf

Du dan: Nha mdy dién mat troi Xuan Thién EA Sup
= Coéng sudt: 600 MW/831 MWp

= Vén ddu tu: 20,000 ty VND

= Vjtri: Pak L&k

= Chu ddu tu: Xudn Thién Group

Du an: Nha mady dién mat tr&i Trung Nam Tra Vinh
= Coéng sudt: 165 MW

= Vénddautu: 3,500ty VND

= Vitri: Tra Vinh

=  Chuddu tu: Trung Nam Group

Vi tri du én Dién mét trdi

Du an: Nha mdy dién mat trgi Pha My :
= Cong sudt: 330 MW !
= V6n ddu tu: 6,200 ty VND 1
= Vi tri: Binh Dinh :
= Chuddu tu: BCG Enegy 1

Du an: Nha mdy dién mdt trgi Hoa Hoéi :
=  Coéng sudt: 257 MW !
= Vén ddu tu: 4,985 ty VND 1
= Vitri: Phu Yén :
= Chuddutu: CTCP TTP Phu Yén 1

Du éan: Nhéa mdy dién mdt tr&i Trung Nam Thudn Béc :
= Cbéng sudt: 450 MW !
= Vén ddu tu: 12,000 ty VND |
= Vjtri: Ninh Thudn :
= Chua ddu tu: Trung Nam Group 1

Du an: Cum 3 nha mady dién mat trGi BIM :
= Coéng sudt: 330 MW !
= V&n ddu tu: 7,000 ty VND h
= Vi tri: Ninh Thudn :
=  Chlddu tu: Tép dodn BIM Group 1

Du an: Nha mdy dién mdt tr6i CMX Renewable Energy :
= Coéng sudt: 168 MW |
= V6n ddu tu: 4,400ty VND h
= Vi tri: Ninh Thudn :
= Chu ddu tu: Sunseap - Singapore 1
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Mat Troi Tai Viéet Nam
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Top 10 Doanh Nghiép Phat Trién bién Mat Troi

Doanh nghiép tu nhan trén da phat tién Nganh Dién mat tréi

K& tu nadm 2017, hang trdm trang trai dién mat trdi d& ducc cdp phép va xdy dung tai nhimg khu vuc gidu tiém
n&ng ndng & cdc tinh mién Trung va mién Nam Viét Nam. Cdc doanh nghiép tu nhén cé quy md lon dé chay dua

A1

dé s& hu rdt nhiéu du dn, coi ddy la cdc “cd mdy in tién” dai han néu dugc trién khai thanh céng va kip hudng
gid FIT uu ddi caa Chinh ph.

Trong khi téc dé trién khai cde du dn mdi dang cham lai, [&n song mua bdn va sat nhép vén dién ra séi déong. Cdc
doanh nghiép van dang trong giai doan canh tranh tich cuc dé danh vi tri dén déu va dén ddu cho ké& hoach
xanh héa ngudn néing lugng quéc gia véi muc tiéu NET-ZERO théng qua QHP ViIII.

Tap dodn Xuén Thién: Ia doanh nghiép co luong céng sudt I&p dat DBién mat trai (1,137 MW) 16n nhdt Viet Nam
tinh dén thai diém hién tai. Cong ty thanh céng xdy dung trang trai dién mat trdi Ea Sup véi téng cong sudt
83IMWp tai tinh D&k Lk, var cling dang van hanh cum nha mdy dién mat trai Xudn Thién Ninh Thudn téng codng
sudt 305.9MWp

Super Energy Corp: la doanh nghiép nudc ngodi ¢é vén tir Théi Lan dang dung thu 2 vé cong sudt 1dp dat dién
mat trdi vai tdng céng sudt Ia 837 MW. Trong dé, 550 MW dén tir cum Nhda mdy Bién mat trai Léc Ninh, tinh Binh
Phudc.

Tdp dodn Trung Nam: hién |& doanh nghiép ndng luong tdi tao ding ddu Viét Nam, néi bat véi mot danh muc
gbém cdc nha mdy dién mat trai, dién gid, va thuy dién dé di vao van hanh vai téng céng sudt 1,6GW. Trong do
Dién mat trai chiém 794 MW. Bdy cling l& doanh nghiép tu nhéan déu tién dé dau tu va xdy dung tram bién dp
500kV va 17km dudng ddy truyén tdi 220/500kV dé két ndi trang trai dién mat trdi cla tap dodn & tinh Ninh
Thudn va&i hé théng dién quéc gia.

BIM Group: Trén co s& ngudn luc s&n co ti mdang sdn xudt va ché bién mudi, tap dodn BIM Group dé& xdy dung
t6 hop n&ng luong tai tao két hop sdn xudt mudi ddu tién cla Viét Nam tai tinh Ninh Thudn. Cung véi tdp doan
AC Energy cla Philippines, BIM Group dé& phdt trién thanh cdng cum nhd mdy dién mat trai 330MWp, mot trong
nhiing trang trai dién tdi tao Ién nhat Viét Nam.

Tuy nhién du dn Dién mat trdi thudce top 10 Doanh nghiép Dién mat trdi cd quy md cdng sudt Idp dat Idn nhdét hién
tai déu la du én Bién mat trdi trang trai. Dua theo QHP VIII duge phé duyét va céc chinh sdch khuyén khich thi du
an bién mdt trai trang trai dang bi déng bdng.

Ngudén: QHD Vill, IEEFA & Bdo cdo céng ty

Xudn Thién Group 1137
Super Energy 837
Trung Nam Group 794
BCG* 641
Xudan Cau 420
BIM Group 405
TTVN 356
TTC*™ 341
ASM* 260
T&T Group 245
0 200 400 600 800 1,000 1,200

Note: *cde doanh nghiép niém yét
**TTC s& hiu 259 MW Dién mdt trdi théng qua cong ty niém yét GEG.
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Tiém Ndng Dién Mat Tréi Mai Nha

Gidi phap cho su tdng truédng Nganh Pién mdt trgi

*  Mdac du chinh sdch khuyén khich dién mat trai quy mé trang trai dang bi déng bang, Bé Céng Thuong va Tdp dodn Bién luc Viét Nam (EVN) dé& va dang tiép tuc bay té su ting hd déi vdi viéc
I&p dat cdc hé théng dién mat trai dp mdi CN&TM phuc vu tiéu dung tai chd clia doanh nghiép. Cdc hé thédng ndly hd tre ddp Ung nhu cdu phu tdi cho san xudt, gidm dp luc déi vdi ludi dién,
clng nhu gidm gdnh ndng huy déng vén va phdt trién thém cong sudt ngudn cho EVN, ddc biét a1 & nhiing khu vuc dang khan hiém nguén cung hién nay nhu mién Bdc.

= Tuy quy md nho hon nhiéu so véi phdn khic dién mdt trai trang trai, dién mat trdi dp mdi CN&TM dang &dm thadm dan ddt da tdng trudng cdng sudt trong bdi cdnh trude khi QHD VIl dugc ban
hanh. Cdc nha phdat trién du dn va cdc déi tde cho vay dang tich cuc tiép can cdc khu céng nghiép nhdn nhip vdi s6 luong gia tang khéng ngung tai Viet Nam. Trién vong md réng dé che phu
cla phdn khuc dién mdt trdi dp mdi CN&TM trong thdi gian tdi la rdt tich cuc. Sau khi Quy hoach dién VIl dugc phé duyét dd dua ra muc tiéu phdn ddu dén ndm 2030 cé 50% cdc tdoa nha
cdng s& va 50% nha dan sir dung dién mdt tréi mai nha tu sdn, tu tiéu (phuc vu tiéu thu tai chd, khédng bdn dién vao hé théng dién quéc gia).

= Piém mdu chdt & day la viéc cde du dn dién mat trai dp mai CN&TM hién da tién trién dén giai doan phdt trién khéng con & thudc hodin todn vao cdc thdo ludn va bdt 8n xung quanh QHDS
hay co ché gid mua dién mdi. Cdc nha phdt trién du dn dé@ chuyén dich nhanh chéng khdi mé hinh kinh doanh phu thuéc gid FIT vaio ndm 2020 sang nhiing mé hinh mai ma & dé nhu céu phu
tdi va thdi quen tiéu thu dién duoc téi uu hod vdi sdn luong phdt cla hé théng dién dp mdi, ddm bdo dugc tinh khd thi kinh té clia du dn ngay cd khi chua ¢é pin luu trlr hay trg cdp cla nha
nudc.

Mét s6 doanh nghiép c6 ké hoach phat trién Dién mét tréi mai nha (CN&TM) tai Viét Nam

VinaCapitall EDF Renewables SkyX Solar 200MWp vao ndm 2023 — 2024

REE = REE Energy 500 MWp vaio ndm 2025. Téng cdng sudit vén hanh hién tai la 93 MWp
Bamboo Capital Group SP Group BCG Energy 500 MWp vao ndm 2025

= Shire Oak International Shire Oak International Phdt trién 250 MW. Téng céng sudit hién tai 52 MW

= TotalEnergies TotalEnergies 30 - 50 MWp/né&m

= Green Yellow Green Yellow Coéng sudt hién tai 70 MWp

Copper Mountain Energy Oman Investment Authority CME 1000 MWp vao ndm 2024

Ngudén: QHD Vill, IEEFA & Bdo cdo céng ty
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gom cd cdc nhén dinh cd nhdn, duge dua trén cdc ngudn théng tin cong bé dai chung theo
quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma ching tdi cho rdng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo, Kndi Nghién Cuu chi st dung ma khéng thuc
hién xdc minh lai cdc théng tin nay, do dé Khéi Nghién Clu khdng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy dd clia cdc théng tin nay.

Cdc nhdn dinh, khuy&n nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dusc dua ra dua trén co s& phdén tich chi tiét va can trong, theo ddnh gid chl quan cua ngudi lap Ia hop ly
tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay cé thé thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& md chung téi khéng co trdch nhiém tu déng cép
nhat lién tuc, tru trusng hgp dugc yéu cdu chinh thuc ti Ban I1&nh dao Cong ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hgp déng kinh té€ dé dugc céng ty ky
két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdan tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khdng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo
cdo phdn tich va cdc tai liéu di kem ducc |ap bdi Khéi Nghién Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sé htu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé
htu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in én, sao chép, tdi xudt bdn todn bé hodic tung phdn bdn Bdo cdo nay vi bdt c muc dich gi
ma khéng co su chdp thudn clia Cong ty

THONG TIN LIEN HE

Céng ty C8 phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, tda nha VPBank, sé 89 Ldng Ha, Qudn BDéng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Vi mé, Nganh va Cé phiéu
Email: research@vpbanks.com.vn

Pdo Héng Duong
Trudng Phong Phan tich Vi mé, Nganh va C6 phiéu
Email: duongdh@vpbanks.com.vn

Huynh Minh Trung
Chuyén vién Chinh Phong phdn tich Vi méd, Nganh va C8 phiéu
Email: trunghm@vpbanks.com.vn
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